Deltaco AB (publ) Delarsrapport

januari - juni 2012

Deltaco visar organisk tillvaxt pa 13,1 procent och lagger
bud pa Alcadon

- Nettoomsattning uppgick till 219,2 (193,8) MSEK, en 6kning med 13,1 procent.
- Rorelseresultat uppgick till 6,9 (10,4) MSEK.

- Rorelsemarginal uppgick till 3,1 (5,4) procent.

- Resultat per aktie efter betald skatt uppgick till 0,47 (0,84) SEK.

- Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -10,7 (23,5) MSEK.

Visentliga hiandelser efter periodens utgang

- Deltaco undertecknar avsiktsforklaring med MRV Communications Inc. for att kdpa
MRV:s svenska dotterbolag, Alcadon MRV AB.

- | samband med styrelsens beslut och instruktion till foretagsledningen att fokusera pa
Ionsamhet har styrelsen beslutat att utse Siamak Alian till VD i dotterbolaget SweDeltaco
AB fran och med den 21 augusti 2012. | samband med detta kommer Jan Ednertz att Iamna
verksamheten. Siamak Alian kvarstar som VD i Deltaco AB.
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Deltaco grundades 1991 och ar en av Nordens ledande nischleverantérer och distributérer av IT-produkter.

Bolaget har ett mycket konkurrenskraftigt erbjudande genom effektiva inkdp i Asien, ett modernt logistikcenter i
Stockholm och bred distribution till de flesta stora nordiska aterforsaljarna. Bolaget har visat stabil organisk tillvaxt
och god I6nsamhet varje ar sedan starten fér 20 ar sedan. Deltaco har 79 medarbetare, huvudkontor i Stockholm och
dotterbolag i Finland, Danmark och Norge. Aktierna i Deltaco ar listade pa First North under kortnamnet DELT och
bolagets Certified Adviser &r Remium Nordic AB. Fér mer information se www.deltacoab.se.

KONCERNENS NYCKELTAL

HELAR
JAN-DEC 2011

HALVAR
JAN-JUN 2012 JAN-JUN 2011

KVARTAL
APR-JUN 2012 APR-JUN 2011

Nettoomséttning (MSEK)

Bruttoresultat (MSEK)

Bruttomarginal (%)

Rorelseresultat (MSEK)

Rérelsemarginal (%)

Kassaflode fran lopande verksamhet (MSEK)
Soliditet (%)

Rénteabilitet pa eget kapital (%)

Netto réntebérande skulder (MSEK)

Antalet anstallda vid periodens utgéng (st).
Antalet anstallda medeltal (st.)

Antalet aktier vid periodens slut (st.)

Bruttomarginal (%)

Bruttoresultat

Eget kapital

Eget kapital per aktie

Netto réantebarande skulder
Resultat per aktie efter betald skatt

Resultat per aktie efter full skatt
Réantabilitet pa eget kapital (%)

Roérelsemarginal (%)
Soliditet (%)

1054 90,4 219,2 193,8 4113
22,0 23,0 491 49,8 102,4
20,9% 25,4% 22,4% 25,7% 24.9%
15 43 6,9 10,4 21.0
1,4% 4.8% 3,1% 54% 5.1%
-6,9 13,1 -10,7 235 314
68.2% 68.2% 68,2% 68.2% 65.0%
0,5% 1,8% 2,5% 3,6% 6.2%
21.1 4.4 21,1 4.4 -13
79 72 79 72 71

78 71 78 69 74
11,053,961 11,053,961 11,053,961 11,053,961 11,053,961

DEFINITIONER

Bruttoresultat i procent av nettoomséttning.

Nettoomsattning minus handelsvaror.

Redovisat eget kapital inklusive 73,7 procent av obeskattade reserver.
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Rantebarande skulder minskat med rantebarande tillgangar.
Periodens resultat efter betald skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier i perioden.

Periodens resultat efter full skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier i perioden.

Resultat efter finansiella poster minskat med full skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.




Deltacos tillvaxtstrategi bestar av bade organisk tillvaxt
och férvérv.

Organiskt har Deltaco vuxit med cirka 53 procent under perioden
2006-2011 och samtidigt har bolaget haft en stabil vinst.
Deltacos omsattning under férsta halvaret 2012 uppgick till
219,2 MSEK vilket ar 13,1 procent hogre an motsvarande period
under 2011.

Var bedémning ar att IT-marknaden &ar pa vag att mogna. Detta
innebar att farre aktdrer blir kvar i varje led. Dessutom lider
IT-branschen av dalig Ionsamhet. | en sadan situation kénns
strukturafférer som en naturlig utvag. Deltaco kommer att aktivt
delta i strukturaffarer inom branschen. Vart bud pa Alcadon &r ett
férsta steg i den riktningen.

Det finns fa& distributorer i Norden som kan komplettera
Deltacos erbjudande battre an Alcadon.

Alcadon grundades 1989, har huvudkontor i Stockholm

och séljkontor i Géteborg, Malmé och Oslo, samt saljare i
Képenhamn och Helsingfors. Alcadon ags till 100 procent av
amerikanska MRV Communications Inc. och &r en grossist inom
data- och telekommunikation vars framsta kundkrets bestar

av installatérer, ISPs (Internet Service Provider) och stora
slutanvandare. Traditionellt har Deltaco inte varit sarskilt stark
inom dessa marknader.

Storre delen av Alcadons produkter finns dven i Deltacos
sortiment. Vi har identifierat en méjlighet fér synergi inom logistik,
marknadsféring, inkdp och en rad andra funktioner. Om affaren
godkanns av MRV:s bolagsstamma den 28 september 2012, blir
Deltaco-koncernen en av de stérsta grossisterna inom data- och
telekommunikation i Norden.
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Var strategi under de senaste aren var satsning pa tillvéaxt for

att ta marknadsandelar. Vi tycker att satsningen har haft ett
tillfredsstallande utfall. Vi ar dock inte néjda med resultatet under
de senaste tva kvartalen och har beslutat att fokusera mer pa
vinst igen. Foretagets ledning har fatt tydliga instruktioner for att
forbattra vinsten.

Under forsta halvaret 6kade Deltacos nettoomsattning med 13,1
procent till 219,2 (193,8) MSEK. Rérelseresultatet uppgick till
6,9 (10,4) MSEK. Minskningen av rorelseresultat beror framst pa
fortsatt prispress pa marknaden.

Vi kommer att tilldela mer séljresurser till kunder som jobbar

mot SMB-marknaden. Denna marknad ar mer [6nsam an retail-
marknaden. Deltacos eget varumarke DELTACO ar stabilt bade
nar det galler omsattning och vinst. Vi har battre marginaler pa
DELTACO-produkter jamfért med andra kédnda varumarken och
darfér kommer vi fokusera mer pa marknadsféringen av DELTACO-
produkter hos retail-kunder.

Forsamring av kassafléde fran den I6pande verksamheten ar i
huvudsak hanforlig till en 6kning av rorelsekapitalet vilket till
storsta delen ar en tillfalligt effekt som faller nagot olika mellan
kvartalen varje ar.

Vara dotterbolag i Finland och Danmark visar stabil tillvéaxt.
Finlands omsattning 6kade till 36,3 (33,5) MSEK och Danmarks
omséattning dkade till 14,2 (10,9) MSEK. Béda bolagen visar vinst.

Siamak Alian
VD och Koncernchef
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Finansiell information

Kassafldde och likvida medel

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick

under perioden till -10,7 (23,5) MSEK. Férsamringen jamfort
med foregaende ar &r i huvudsak hanforlig till en ékning av
rorelsekapitalet vilket till stérsta delen ar en tillfallig effekt som
faller nagot olika mellan kvartalen varje ar. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick under perioden till -0,6 (-1,4)
MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
perioden till -13,2 (-33,3) MSEK. Den 30 juni 2012 uppgick

nettoskulden till 21,1 MSEK. Vid periodens utgang uppgick likvida

medel till 21,7 (42,7) MSEK, samt outnyttjade kreditlimiter till
10,0 (10,0) MSEK. Totalt uppgick darmed koncernens disponibla
likvida medel till 31,7 (52,7) MSEK.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag
redovisas som tillgang i den utstrackning det &r sannolikt

att underskottsavdragen kan avraknas mot 6verskott vid

framtida beskattning. Vid periodens utgang uppgick

koncernens ansamlade underskottsavdrag till cirka 56 MSEK. |
balansrakningen redovisas det foér narvarande beddmda vérdet av
dessa underskott till 14,8 (19,1) MSEK.

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under perioden
uppgick netto till -0,6 (-1,4) MSEK. Soliditeten uppgick till
68,2 (68,2) procent den 30 juni 2012. Under perioden

har koncernens skulder minskat med 2,1 MSEK och uppgick till
38,6 (40,7) MSEK den 30 juni 2012. Inga férandringar har
skett i redovisade ansvarsférbindelser.

Personal

Antalet anstéllda uppgick till vid periodens utgang till
79 (72). Medelantalet anstallda under perioden uppgick
till 78 personer (69).

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning, ekonomi
och IR/PR. Moderbolagets nettoomséattning, vilken i sin helhet
ar koncernintern, uppgick for perioden till 0,0 (0,0) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1,4 (-0,8) MSEK.
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till
0,0 (0,0) MSEK. Den 30 juni 2012 uppgick likvida medel till
0,5 (22,6) MSEK. Antalet anstéllda i moderbolaget uppgick vid
periodens utgang till 0 (0).

Deltacos aktie

Deltacos aktie ar sedan den 19 april 2011 listad pa NASDAQ
OMX First North. Aktiekursen har under perioden varierat fran
11,90 SEK som lagst och till 17,00 SEK som hogst. Deltacos
bérsvarde uppgick den 30 juni 2012 till 159 MSEK. Antalet
aktiedgare i Deltaco uppgick den 30 juni 2012 till 8 911.

Av dessa hade 435 fler &n 1 000 aktier.

Deltacos aktiekapital uppgick den 30 juni 2012 till
22.107.922 SEK, fordelat pa 11.053.961 antal aktier.

Incitamentsprogram

Vid en extra bolagsstémma i Deltaco AB (publ) den 10 juni 2011
beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om ett aktierelaterat
incitamentsprogram genom emission av konvertibler till ett
nominellt belopp om sammantaget hogst 22 472 400 SEK, envar
till ett nominellt belopp motsvarande konverteringskursen om
18,30 SEK. Forutsatt att konvertiblerna fulltecknas kommer
antalet aktier att 6ka med 1 228 000 vid full konvertering, vilket

motsvarar en utspadning om cirka 10 procent av det totala antalet

aktier i Deltaco. Incitamentsprogrammet riktar sig till samtliga
anstallda i koncernen.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Forandringar i IT-branschen sker ofta snabbt och prognoser
om den framtida utvecklingen kan darfoér vara forknippade

med ett stort matt av osékerhet for den typ av verksamhet

som Deltaco bedriver.

Tvister

Innovative-IT Europe AB: En skiljenamnd i Nederlanderna har
alagt Innovative-IT Europe AB att betala cirka 1,7 miljoner USD
jamte ranta och rattegangskostnader. Bolaget har varit vilande
under lang tid och har ett begransat eget kapital. Med anledning
av skiljedomen har Innovative-IT Europe AB forsatts i konkurs
pa egen begéran den 13 juli 2012. Konkursen beraknas paverka
moderbolaget med 0,0 SEK och koncernen med 333 000 SEK.
Varken moderbolaget eller koncernens kassafldde beréknas
paverkas.

Framtidsutsikter

Vi bedémer att marknaden under radande konjunkturlage

ar fortsatt oséker. Osékerheten i marknaden har medfort ett
férandrat inkopsbeteende med lagre inkdpsvolym per ordertillfalle.
Deltaco fortsatter att fokusera pa den nordiska marknaden och
har under slutet av 2011 etablerat verksamhet i Norge.

Vi breddar kontinuerligt vart produktutbud bland annat

genom intensifierade samarbeten med stdrre leverantorer.

Var bedémning ar att forsaljningen for helaret 2012 kommer

att 6verstiga forsaljningen for helaret 2011.

Stockholm, tisdagen den 21 augusti 2012

Siamak Alian
VD och Koncernchef

Finansiell kalender 2012

Delarsrapport januari-september 2012, 8 november 2012

Deltaco AB (publ)

Alfred Nobels Allé 109
146 48 Tullinge
Organisationsnummer 556116-4384

tel 08 555 76 200

tel 08-555 762 41
tel 08-791 66 31

www.deltacoab.se
Siamak Alian, VD och Koncernchef
Thomas Jonsson, Finansdirektor
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Vasentliga handelser under perioden
e April: Thomas Jonsson utsetts till CFO.
e Maj: Arsstamma den 4 maj 2012 beslutade bland annat att;

- utdela 1,00 SEK per aktie for verksamhetsaret 2011.

- till ordinarie styrelseledaméter omvalja Arne Myhrman,
Bjorn Abild och Jonas Martensson samt nyvélja
Charlotte Hansson.

- till ny revisor utse revisionsbholaget Grant Thornton
Sweden AB med auktoriserade revisorn Mats Fridblom som
huvudansvarig revisor.

- bemyndigade styrelsen att under tiden fram till och med
nasta arsstamma i samband med foretagsforvary kunna fatta
beslut om nyemission av maximalt 1 105 000 aktier.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

e Juli: Skiljenamnden alagger Innovative IT att betala 1,7 miljoner
US dollar plus rattegangskostnader om cirka 100.000 euro.
Bolaget forsattes i konkurs. Inget annat bolag inom koncernen
berérs av fordringen enligt skiljedomen.

e Juli: Deltaco undertecknar avsiktsforklaring med MRV
Communications Inc. for att kdpa MRV:s svenska dotterbolag,
Alcadon-MRV AB.

e Augusti: | samband med styrelsens beslut och instruktion till
foretagsledningen att fokusera pa Iénsamhet har styrelsen
beslutat att utse Siamak Alian till VD i dotterbolaget
Swedeltaco AB fran och med den 21 augusti 2012. | samband
med detta kommer Jan Ednertz att Iamna verksamheten.
Siamak Alian kvarstar som VD i Deltaco AB.”

AKTIEDATA, KONCERNEN KVARTAL HALVAR HELAR
APR-JUN 2012 APR-JUN 2011 JAN-JUN 2012 JAN-JUN 2011 JAN-DEC 2011
Eget kapital per aktie (SEK) 15,53 15,65 15,53 15,65 16,15
Antalet aktier vid periodens slut 11053961 11053961 11053961 11053961 11053961
Genomsnittligt antal aktier 11053961 11053961 11053961 11053961 11053961
Resultat per aktie efter betald skatt (SEK) 0,06 0,34 0,47 0,84 1,70
Resultat per aktie efter full skatt (SEK) 0,07 0,27 0,39 0,65 1,16
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Deltacos aktie och agare

Noteringsplats

Aktiefordelning den 30 juni 2012

Deltacos aktie &r listad pA NASDAQ OMX First North. For bolag Innehav Aktiesigare Antal aktier
anslutna till NASDAQ OMX First North kravs en Certified Adviser
vilken bland annat skall utdva viss tillsyn. Remium AB &r Deltacos 1-500 8051 598 864
Certified Adviser. 501-1000 425 340 890
1001-5000 317 732 326
thiteinformation DELT 5001-10000 47 344 577
ortnamn ~
S SEooo3sasano 10001-15000 14 174 643
Antal aktier 11 053 961 -
Handelspost 1 aktie 20001- 45 8 645 782
Réstvarde 1 rost per aktie Totalt 8 911 11 053 961
KONVERTIBLER ANTAL KONVERTERINGSKURS TOTAL FORFALLODATUM
2011/2014 1228 000 18,30 kr 22 472 400 kr 2014-06-13

Vid extra bolagsstémma i Deltaco AB (publ) den 10 juni 2011 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om ett aktierelaterat
incitamentsprogram genom emission av konvertibler till ett nominellt belopp om sammantaget hégst 22 472 400 SEK, envar till ett
nominellt belopp motsvarande konverteringskursen om 18,3 SEK. Vid full konvertering kommer antalet aktier att 6ka med 1 228 000,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 10 procent av det totala antalet aktier i Deltaco. Aktiekapitalet 6kar vid full konvertering med
2 456 000 SEK. Konvertering ska aga rum mellan den 1 juni 2014 till och med den 13 juni 2014. Incitamentsprogrammet riktade sig

till samtliga anstéllda i koncernen.

Deltacos Aktiekursutveckling
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35
30
25
20
15
10
H VS
0 Y V
-5
-10
2012-01-02

L B B B

2012-02-02 2012-03-02 2012-04-02 2012-05-02 2012-06-02  2012-06-29

DE 25 STORSTA AKTIEAGARNA 2012-06-30
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NAMN

ANTAL AKTIER

ANDEL KAPITAL OCH ROSTER (%)

Forsékringsaktiebolaget, Avanza Pension 1530774 13,85
Nordnet Pensionsférsékring AB 824 529 7,46
Catella Fondférvaltning 753 453 6,82
Ribbskottet AB 514 187 4,65
UBS AG Clients Account 511 855 4,63
UBS(Luxembourg)S.A.On Behalf Of Swedish Resident 458 459 4,15
Pictet & Cie 385 025 3,48
Martensson, Jonas 370 092 3,35
Jeansson, Theodor 352 039 3,18
Tamt AB 350 000 3,17
Jeansson, Kristofer 250 000 2,26
Jeansson, Cecilia 248 900 2,25
Hanell, Mikael 172 980 1,56
Alian, Siamak 169 000 1,53
Jeansson, Anna 150 000 1,36
United Computer Systems 150 000 1,36
Rapp, Marianne 145 920 1,32
Ulti AB 110 000 1,00
Wikstrom, Jonas 100 000 0,90
Kihlberg, Jan 90 294 0,82
Danielsson, Jerker 76 000 0,69
Jeansson, Katarina 75 191 0,68
Guldbrand, Mats 71780 0,65
GR8 Operations AB 63512 0,57
Victor, P&l Hans Bo Holst 63 398 0,57
Summa de 25 storsta dgarna 7 987 388 72,26
Summa dvriga dgare 3066 573 27,74
Totalt 11 053 961 100,00




RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN
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KVARTAL HALVAR HELAR

MSEK

APR-JUN 2012 APR-JUN 2011 JAN-JUN 2012 JAN-JUN 2011 JAN-DEC 2011

Nettoomséattning 105,4 90,4 219,2 193,8 411,3
Ovriga intéakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa intakter 105,4 90,4 219,2 193,8 411,3
Rorelsekostnader -103,2 -85,5 -210,9 -182,1 -387,7
Avskrivningar materiella tillgangar -0,7 -0,6 -1,4 -1,3 -2,6
Avskrivningar immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 1,5 4.3 6,9 104 21,0
Resultat fran finansiella investeringar -0,5 -0,3 -1,1 -0,7 -2,4
Resultat efter finansiella poster 1,0 4,0 5,8 9,7 18,6
Skatt pa arets resultat -0,2 -1,0 -1,5 -2,5 -5,8
Periodens resultat 0,8 3,0 4,3 7,2 12,8
BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 120630 110630 HELAR 2011
Anlaggningstillgangar

Goodwill 0,0 0,0 0,0
Ovriga immateriella 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 51,8 53,4 52,6
Finansiella anlaggningstillgangar 19,7 25,3 21,2
Summa anlaggningstillgangar 71,5 78,7 73,8
Omsittningstillgangar

Varulager 105,8 86,4 94,9
Ovriga omséttningstillgéngar 2,4 2,5 1,7
Kundfordringar 50,5 43,1 58,2
Kassa och bank 21,7 42,7 46,2
Summa omsittningstillgangar 180,4 174,7 201,0
SUMMA TILLGANGAR 251,9 253,4 274,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER, KONCERNEN

MSEK 120630 110630 HELAR 2011
Eget kapital

Aktiekapital 22,1 22,1 22,1
Bundet eget kapital 0,0 0,0 0,0
Fria reserver 145,3 143,6 143,6
Periodens resultat 4.3 7,2 12,8
Summa eget kapital 171,7 172,9 178,5
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 16,1 20,4 18,2
Konvertibla lan 22,5 22,5 22,5
Summa langfristiga skulder 38,6 42,9 40,7
Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 21,9 19,9 31,7
Rantebarande skulder 4,2 4,2 4,2
Ovriga kortfristiga skulder 15,5 13,5 19,7
Summa kortfristiga skulder 41,6 37,6 55,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 251,9 253,4 274,8
Differens tillgangar minus skulder 0,0 0,0 0,0

KONCERNEN

MSEK

Stallda sékerheter
Ansvarsforbindelser

120630 110630 HELAR 2011
100,2 100,2 100,2
0,0 0,0 0,0
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KASSAFLODEN, KONCERNEN KVARTAL HALVAR HELAR
MSEK APR-JUN 2012 APR-JUN 2011 JAN-JUN 2012 JAN-JUN 2011 JAN-DEC 2011
Rérelseresultat 1,5 43 6,9 10,4 21,0
Aterléggning av av- och nedskrivningar 0,7 0,6 1,4 1,3 2,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansnetto -0,5 -0,3 -1,1 -0,7 -2,4
Betalda skatter -0,3 -0,3 -0,6 -0,5 0,2
Forandring i rorelsekapital -8,3 8,8 -17,3 13,0 10,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -6,9 13,1 -10,7 23,5 31,4
Rorelsens investeringar -0,2 -1,1 -0,6 -1,4 -5,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6
Kassafldde fran investeringsverksamheten -0,2 -1,1 -0,6 -1,4 -3,6
Forandring lan -1,2 -5,2 -2,1 -6,3 -8,5
Aterbetalda aktiesgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erhalina teckningspremier 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning -11,1 0,0 -11,1 -27,0 -27,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12,3 -5,2 -13,2 -33,3 -35,5
Forandring av likvida medel -19,4 6,8 -24.5 -11,2 -1,7
Avstamning av forandring i likvida medel

Ingdende balans likvida medel 41,1 35,9 46,2 53,9 53,9
Utgaende balans likvida medel 21,7 42,7 21,7 42,7 46,2
Forandring av likvida medel -19,4 6,8 -24,5 -11,2 -1,7

FORANDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN KVARTAL HALVAR HELAR

MSEK APR-JUN 2012 APR-JUN 2011 JAN-JUN 2012 JAN-JUN 2011 JAN-DEC 2011
Eget kapital vid periodens bérjan 182,0 169,9 178,5 232,1 232,1
Utdelning -11,1 0,0 -11,1 -66,4 -66,4
Periodens resultat 0,8 3,0 4,3 7,2 12,8
Eget kapital vid periodens slut 171,7 172,9 171,7 172,9 178,5
Kontroll 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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RESULTATRAKNINGAR, MODERBOLAGET KVARTAL HALVAR HELAR

MSEK APR-JUN 2012 APR-JUN 2011 JAN-JUN 2012 JAN-JUN 2011 JAN-DEC 2011
Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0 3,1
Ovriga intéakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 3,1
Rorelsekostnader -0,6 -0,4 -0,9 -0,8 -1,7
Avskrivningar materiella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avskrivningar immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -0,6 -0,4 -0,9 -0,8 1,4
Resultat fran finansiella investeringar -0,1 -0,0 -0,5 0,0 -1,4
Resultat efter finansiella poster -0,7 -0,4 -1,4 -0,8 0,0
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4
Periodens resultat -0,7 -04 -1,4 -0,8 -0,4

BALANSRAKNINGAR, MODERBOLAGET

MSEK 120630 110630 HELAR 2011
Anlaggningstillgangar

Goodwill 0,0 0,0 0,0
Ovriga immateriella 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Aktier i dotterbolag 126,2 126,2 126,2
Andra lanfristiga fordringar 4.8 6,2 4.8
Uppskjuten skattefordran 16,3 21,5 16,3
Summa anlaggningstillgangar 147,3 153,9 147,3

Omsattningstillgangar

Varulager 0,0 0,0 0,0
Fordringar pa koncernforetag 119,2 110,5 130,3
Ovriga fordringar 0,3 0,2 0,2
Kundfordringar 0,0 0,0 0,0
Kassa och bank 0,5 22,6 2,7
Summa omsittningstillgangar 120,0 133,3 133,2
SUMMA TILLGANGAR 267,3 287,2 280,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER, MODERBOLAGET

MSEK 120630 110630 HELAR 2011
Eget kapital

Aktiekapital 22,1 22,1 22,1
Bundet eget kapital 0,0 0,0 0,0
Fria reserver 216,9 215,1 228,3
Periodens resultat -1,4 -0,8 -0,4
Summa eget kapital 237,6 236,4 250,0

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 0,0 0,0 0,0
Konvertibla lan 22,5 22,5 22,5
Summa langfristiga skulder 22,5 22,5 22,5

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 0,1 0,1 0,0
Réntebarande skulder 0,0 0,0 0,0
Skulder till koncernféretag 6,8 28,2 6,8
Ovriga kortfristiga skulder 0,3 0,0 1,2
Summa kortfristiga skulder 7,2 28,3 8,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 267,3 287,2 280,5
Differens tillgangar minus skulder 0,0 0,0 0,0
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Granskningsrapport

Revisors rapport dver dversiktlig granskning av deldrsrapport
upprattad i enlighet med 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Inledning

Vi har utfort en Gversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for
Deltaco AB (publ) per 30 juni 2012 och perioden 1 januari till 30
juni 2012. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport

i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att

uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard
for dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgérder som
vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan séakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den
bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 augusti 2012
Grant Thornton Sweden AB

Mats Fridblom
Auktoriserad revisor
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Adresser
Deltaco AB (publ)
Alfred Nobels Allé 109
146 48 Tullinge
Telefon: +46 8-555 76 200
www.deltacoab.se
SweDeltaco AB FinDeltaco 0Y DanDeltaco A/S NorDeltaco AS
Alfred Nobels Allé 109 Bulevardi 7 Telegrafvej 5 A Arbins gate 2
146 48 Tullinge 00120 Helsinki 2750 Ballerup NO-0120 Oslo
Telefon: +46 8-555 76 200 Telefon: +358 20-7120390 Telefon: +45 3886 9171 Telefon: +47 22 830 906
www.deltaco.se www.deltaco.fi www.deltaco.dk www.deltaco.no

Remium Nordic AB / Certified Adviser
Kungsgatan 12-14
111 35 Stockholm
Telefon: +46 8-454 32 00
wWww.remium.se



