
-	 Nettoomsättning uppgick till 219,2 (193,8) MSEK, en ökning med 13,1 procent.

-	 Rörelseresultat uppgick till 6,9 (10,4) MSEK.

-	 Rörelsemarginal uppgick till 3,1 (5,4) procent.

-	 Resultat per aktie efter betald skatt uppgick till 0,47 (0,84) SEK.

-	 Kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till -10,7 (23,5) MSEK.

-	 Deltaco undertecknar avsiktsförklaring med MRV Communications Inc. för att köpa 		
	 MRV:s svenska dotterbolag, Alcadon MRV AB. 

-	 I samband med styrelsens beslut och instruktion till företagsledningen att fokusera på 		
	 lönsamhet har styrelsen beslutat att utse Siamak Alian till VD i dotterbolaget SweDeltaco 	
	 AB från och med den 21 augusti 2012. I samband med detta kommer Jan Ednertz att lämna 	
	 verksamheten. Siamak Alian kvarstår som VD i Deltaco AB.

Deltaco visar organisk tillväxt på 13,1 procent och lägger 
bud på Alcadon

Väsentliga händelser efter periodens utgång

Deltaco AB (publ) Delårsrapport
januari - juni 2012
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DEFINITIONER
Bruttomarginal (%)	 Bruttoresultat i procent av nettoomsättning.
Bruttoresultat	 Nettoomsättning minus handelsvaror.
Eget kapital	 Redovisat eget kapital inklusive 73,7 procent av obeskattade reserver.
Eget kapital per aktie	 Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Netto räntebärande skulder	 Räntebärande skulder minskat med räntebärande tillgångar.
Resultat per aktie efter betald skatt	 Periodens resultat efter betald skatt dividerat med genomsnittligt antal
	 aktier i perioden.
Resultat per aktie efter full skatt	 Periodens resultat efter full skatt dividerat med genomsnittligt antal
	 aktier i perioden.
Räntabilitet på eget kapital (%)	 Resultat efter finansiella poster minskat med full skatt i procent av
	 genomsnittligt eget kapital.
Rörelsemarginal (%)	 Rörelseresultat i procent av nettoomsättning.
Soliditet (%)	 Eget kapital i procent av balansomslutningen.

	 KVARTAL	 HALVÅR		  HELÅR
KONCERNENS NYCKELTAL	 APR-JUN 2012	 APR-JUN 2011	 JAN-JUN 2012	 JAN-JUN 2011	 JAN-DEC 2011

Nettoomsättning (MSEK)	 105,4	 90,4	 219,2	 193,8	 411.3

Bruttoresultat (MSEK)	 22,0	 23,0	 49,1	 49,8	 102,4

Bruttomarginal (%)	 20,9%	 25,4%	 22,4%	 25,7%	 24.9%

Rörelseresultat (MSEK)	 1,5	 4,3	 6,9	 10,4	 21.0

Rörelsemarginal (%)	 1,4%	 4,8%	 3,1%	 5,4%	 5.1%

Kassaflöde från löpande verksamhet (MSEK)	 -6,9	 13,1	 -10,7	 23,5	 31,4

Soliditet (%)	 68.2%	 68.2%	 68,2%	 68.2%	 65.0%

Ränteabilitet på eget kapital (%)	 0,5%	 1,8%	 2,5%	 3,6%	 6.2%

Netto räntebärande skulder (MSEK)	 21.1	 4,4	 21,1	 4.4	 -1.3

Antalet anställda vid periodens utgång (st).	 79	 72	 79	 72	 77

Antalet anställda medeltal (st.)	 78	 71	 78	 69	 74

Antalet aktier vid periodens slut (st.)	 11,053,961	 11,053,961	 11,053,961	 11,053,961	 11,053,961

Deltaco grundades 1991 och är en av Nordens ledande nischleverantörer och distributörer av IT-produkter. 
Bolaget har ett mycket konkurrenskraftigt erbjudande genom effektiva inköp i Asien, ett modernt logistikcenter i 
Stockholm och bred distribution till de flesta stora nordiska återförsäljarna. Bolaget har visat stabil organisk tillväxt 
och god lönsamhet varje år sedan starten för 20 år sedan. Deltaco har 79 medarbetare, huvudkontor i Stockholm och 
dotterbolag i Finland, Danmark och Norge. Aktierna i Deltaco är listade på First North under kortnamnet DELT och 
bolagets Certified Adviser är Remium Nordic AB. För mer information se www.deltacoab.se.
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Tillväxt
Deltacos tillväxtstrategi består av både organisk tillväxt 
och förvärv.

Organiskt har Deltaco vuxit med cirka 53 procent under perioden 
2006-2011 och samtidigt har bolaget haft en stabil vinst. 
Deltacos omsättning under första halvåret 2012 uppgick till 
219,2 MSEK vilket är 13,1 procent högre än motsvarande period 
under 2011.

Vår bedömning är att IT-marknaden är på väg att mogna.  Detta 
innebär att färre aktörer blir kvar i varje led. Dessutom lider 
IT-branschen av dålig lönsamhet. I en sådan situation känns 
strukturaffärer som en naturlig utväg. Deltaco kommer att aktivt 
delta i strukturaffärer inom branschen. Vårt bud på Alcadon är ett 
första steg i den riktningen.

Det finns få distributörer i Norden som kan komplettera 
Deltacos erbjudande bättre än Alcadon.

Alcadon grundades 1989, har huvudkontor i Stockholm  
och säljkontor i Göteborg, Malmö och Oslo, samt säljare i  
Köpenhamn och Helsingfors. Alcadon ägs till 100 procent av 
amerikanska MRV Communications Inc. och är en grossist inom 
data- och telekommunikation vars främsta kundkrets består 
av installatörer, ISPs (Internet Service Provider) och stora 
slutanvändare. Traditionellt har Deltaco inte varit särskilt stark 
inom dessa marknader.

Större delen av Alcadons produkter finns även i Deltacos 
sortiment. Vi har identifierat en möjlighet för synergi inom logistik, 
marknadsföring, inköp och en rad andra funktioner. Om affären 
godkänns av MRV:s bolagsstämma den 28 september 2012, blir 
Deltaco-koncernen en av de största grossisterna inom data- och 
telekommunikation i Norden.
 

Sälj och marknad
Vår strategi under de senaste åren var satsning på tillväxt för 
att ta marknadsandelar. Vi tycker att satsningen har haft ett 
tillfredsställande utfall. Vi är dock inte nöjda med resultatet under 
de senaste två kvartalen och har beslutat att fokusera mer på 
vinst igen. Företagets ledning har fått tydliga instruktioner för att 
förbättra vinsten.

Under första halvåret ökade Deltacos nettoomsättning med 13,1 
procent till 219,2 (193,8) MSEK. Rörelseresultatet uppgick till 
6,9 (10,4) MSEK. Minskningen av rörelseresultat beror främst på 
fortsatt prispress på marknaden. 

Vi kommer att tilldela mer säljresurser till kunder som jobbar 
mot SMB-marknaden. Denna marknad är mer lönsam än retail-
marknaden. Deltacos eget varumärke DELTACO är stabilt både 
när det gäller omsättning och vinst. Vi har bättre marginaler på 
DELTACO-produkter jämfört med andra kända varumärken och 
därför kommer vi fokusera mer på marknadsföringen av DELTACO-
produkter hos retail-kunder. 

Kassaflöde
Försämring av kassaflöde från den löpande verksamheten är i 
huvudsak hänförlig till en ökning av rörelsekapitalet vilket till 
största delen är en tillfälligt effekt som faller något olika mellan 
kvartalen varje år.

Länder
Våra dotterbolag i Finland och Danmark visar stabil tillväxt. 
Finlands omsättning ökade till 36,3 (33,5) MSEK och Danmarks 
omsättning ökade till 14,2 (10,9) MSEK. Båda bolagen visar vinst.

Siamak Alian 
VD och Koncernchef

VD har ordet
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Kassaflöde och likvida medel
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick
under perioden till -10,7 (23,5) MSEK. Försämringen jämfört 
med föregående år är i huvudsak hänförlig till en ökning av 
rörelsekapitalet vilket till största delen är en tillfällig effekt som 
faller något olika mellan kvartalen varje år. Kassaflödet från 
investeringsverksamheten uppgick under perioden till -0,6 (-1,4) 
MSEK. Kassaflödet från finansieringsverksamheten uppgick under 
perioden till -13,2 (-33,3) MSEK. Den 30 juni 2012 uppgick 
nettoskulden till 21,1 MSEK. Vid periodens utgång uppgick likvida 
medel till 21,7 (42,7) MSEK, samt outnyttjade kreditlimiter till 
10,0 (10,0) MSEK. Totalt uppgick därmed koncernens disponibla 
likvida medel till 31,7 (52,7) MSEK.

Uppskjuten skattefordran
Uppskjuten skattefordran hänförlig till underskottsavdrag
redovisas som tillgång i den utsträckning det är sannolikt
att underskottsavdragen kan avräknas mot överskott vid
framtida beskattning. Vid periodens utgång uppgick
koncernens ansamlade underskottsavdrag till cirka 56 MSEK. I
balansräkningen redovisas det för närvarande bedömda värdet av
dessa underskott till 14,8 (19,1) MSEK.

Investeringar och finansiering
Investeringar i materiella anläggningstillgångar under perioden
uppgick netto till -0,6 (-1,4) MSEK. Soliditeten uppgick till
68,2 (68,2) procent den 30 juni 2012. Under perioden
har koncernens skulder minskat med 2,1 MSEK och uppgick till
38,6 (40,7) MSEK den 30 juni 2012. Inga förändringar har
skett i redovisade ansvarsförbindelser.

Personal
Antalet anställda uppgick till vid periodens utgång till
79 (72). Medelantalet anställda under perioden uppgick
till 78 personer (69).

Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning, ekonomi
och IR/PR. Moderbolagets nettoomsättning, vilken i sin helhet
är koncernintern, uppgick för perioden till 0,0 (0,0) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1,4 (-0,8) MSEK.
Nettoinvesteringar i materiella anläggningstillgångar uppgick till
0,0 (0,0) MSEK. Den 30 juni 2012 uppgick likvida medel till
0,5 (22,6) MSEK. Antalet anställda i moderbolaget uppgick vid
periodens utgång till 0 (0).

Deltacos aktie
Deltacos aktie är sedan den 19 april 2011 listad på NASDAQ
OMX First North. Aktiekursen har under perioden varierat från
11,90 SEK som lägst och till 17,00 SEK som högst. Deltacos
börsvärde uppgick den 30 juni 2012 till 159 MSEK. Antalet
aktieägare i Deltaco uppgick den 30 juni 2012 till 8 911.
Av dessa hade 435 fler än 1 000 aktier.
Deltacos aktiekapital uppgick den 30 juni 2012 till
22.107.922 SEK, fördelat på 11.053.961 antal aktier.

Incitamentsprogram
Vid en extra bolagsstämma i Deltaco AB (publ) den 10 juni 2011 
beslutades, i enlighet med styrelsens förslag, om ett aktierelaterat 
incitamentsprogram genom emission av konvertibler till ett 
nominellt belopp om sammantaget högst 22 472 400 SEK, envar 
till ett nominellt belopp motsvarande konverteringskursen om 
18,30 SEK. Förutsatt att konvertiblerna fulltecknas kommer 
antalet aktier att öka med 1 228 000 vid full konvertering, vilket 
motsvarar en utspädning om cirka 10 procent av det totala antalet 
aktier i Deltaco. Incitamentsprogrammet riktar sig till samtliga 
anställda i koncernen.

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
Förändringar i IT-branschen sker ofta snabbt och prognoser 
om den framtida utvecklingen kan därför vara förknippade 
med ett stort mått av osäkerhet för den typ av verksamhet 
som Deltaco bedriver.

Tvister
Innovative-IT Europe AB: En skiljenämnd i Nederländerna har 
ålagt Innovative-IT Europe AB att betala cirka 1,7 miljoner USD 
jämte ränta och rättegångskostnader. Bolaget har varit vilande 
under lång tid och har ett begränsat eget kapital. Med anledning 
av skiljedomen har Innovative-IT Europe AB försatts i konkurs 
på egen begäran den 13 juli 2012. Konkursen beräknas påverka 
moderbolaget med 0,0 SEK och koncernen med 333 000 SEK. 
Varken moderbolaget eller koncernens kassaflöde beräknas 
påverkas.

Framtidsutsikter
Vi bedömer att marknaden under rådande konjunkturläge  
är fortsatt osäker. Osäkerheten i marknaden har medfört ett  
förändrat inköpsbeteende med lägre inköpsvolym per ordertillfälle.
Deltaco fortsätter att fokusera på den nordiska marknaden och  
har under slutet av 2011 etablerat verksamhet i Norge. 
Vi breddar kontinuerligt vårt produktutbud bland annat  
genom intensifierade samarbeten med större leverantörer.  
Vår bedömning är att försäljningen för helåret 2012 kommer  
att överstiga försäljningen för helåret 2011.

Stockholm, tisdagen den 21 augusti 2012

Siamak Alian 
VD och Koncernchef 

Finansiell kalender 2012

Delårsrapport januari-september 2012, 8 november 2012

Finansiell information

Deltaco AB (publ)

Alfred Nobels Allé 109 
146 48 Tullinge

Organisationsnummer 	 556116-4384

www.deltacoab.se	 tel 08 555 76 200
Siamak Alian, VD och Koncernchef 	 tel 08-555 762 41
Thomas Jonsson, Finansdirektör 	 tel 08-791 66 31

Deltaco AB - Delårsrapport januari - juni 2012
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Väsentliga händelser under perioden

•	 April: Thomas Jonsson utsetts till CFO.
 
• 	 Maj: Årsstämma den 4 maj 2012 beslutade bland annat att; 
	
	 - 	 utdela 1,00 SEK per aktie för verksamhetsåret 2011.
	 - 	 till ordinarie styrelseledamöter omvälja Arne Myhrman, 		
		  Björn Abild och Jonas Mårtensson samt nyvälja 
		  Charlotte Hansson.
	 - 	 till ny revisor utse revisionsbolaget Grant Thornton  
		  Sweden AB med auktoriserade revisorn Mats Fridblom som 	
		  huvudansvarig revisor.
	 -	 bemyndigade styrelsen att under tiden fram till och med 	
		  nästa årsstämma i samband med företagsförvärv kunna fatta 	
		  beslut om nyemission av maximalt 1 105 000 aktier.

Väsentliga händelser efter periodens utgång

•	 Juli: Skiljenämnden ålägger Innovative IT att betala 1,7 miljoner 	
	 US dollar plus rättegångskostnader om cirka 100.000 euro. 	
	 Bolaget försattes i konkurs. Inget annat bolag inom koncernen 	
	 berörs av fordringen enligt skiljedomen.

• 	 Juli: Deltaco undertecknar avsiktsförklaring med MRV 	 	
	 Communications Inc. för att köpa MRV:s svenska dotterbolag, 	
	 Alcadon-MRV AB. 

• 	 Augusti: I samband med styrelsens beslut och instruktion till 	
	 företagsledningen att fokusera på lönsamhet har styrelsen 		
	 beslutat att utse Siamak Alian till VD i dotterbolaget 
	 Swedeltaco AB från och med den 21 augusti 2012. I samband 	
	 med detta kommer Jan Ednertz att lämna verksamheten. 
	 Siamak Alian kvarstår som VD i Deltaco AB.”

AKTIEDATA, KONCERNEN		  KVARTAL			   HALVÅR		  HELÅR
	 APR-JUN 2012	 APR-JUN 2011	 JAN-JUN 2012	 JAN-JUN 2011	 JAN-DEC 2011

Eget kapital per aktie (SEK)	 15,53	 15,65	 15,53	 15,65	 16,15

Antalet aktier vid periodens slut	 11 053 961	 11 053 961	 11 053 961	 11 053 961	 11 053 961

Genomsnittligt antal aktier	 11 053 961	 11 053 961	 11 053 961	 11 053 961	 11 053 961

Resultat per aktie efter betald skatt (SEK) 	 0,06	 0,34	 0,47	 0,84	 1,70

Resultat per aktie efter full skatt (SEK)	 0,07	 0,27	 0,39	 0,65	 1,16
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Deltacos aktie och ägare
Noteringsplats
Deltacos aktie är listad på NASDAQ OMX First North. För bolag 
anslutna till NASDAQ OMX First North krävs en Certified Adviser 
vilken bland annat skall utöva viss tillsyn. Remium AB är Deltacos 
Certified Adviser.

Aktieinformation
Kortnamn	 DELT
ISIN-kod	 SE0003883800
Antal aktier	 11 053 961
Handelspost	 1 aktie
Röstvärde	 1 röst per aktie

Vid extra bolagsstämma i Deltaco AB (publ) den 10 juni 2011 beslutades, i enlighet med styrelsens förslag, om ett aktierelaterat 
incitamentsprogram genom emission av konvertibler till ett nominellt belopp om sammantaget högst 22 472 400 SEK, envar till ett 
nominellt belopp motsvarande konverteringskursen om 18,3 SEK. Vid full konvertering kommer antalet aktier att öka med 1 228 000, 
vilket motsvarar en utspädning om cirka 10 procent av det totala antalet aktier i Deltaco. Aktiekapitalet ökar vid full konvertering med  
2 456 000 SEK. Konvertering ska äga rum mellan den 1 juni 2014 till och med den 13 juni 2014. Incitamentsprogrammet riktade sig 
till samtliga anställda i koncernen.

KONVERTIBLER	 ANTAL 	 KONVERTERINGSKURS	 TOTAL	 FÖRFALLODATUM

2011/2014	 1 228 000	 18,30 kr	 22 472 400 kr	 2014-06-13

Aktiefördelning den 30 juni 2012 
Innehav	 Aktieägare	 Antal aktier
1-500	 8 051	 598 864
501-1000	    425	 340 890	
1001-5000	    317	 732 326
5001-10000	      47	 344 577
10001-15000	      14	 174 643
15001-20000	      12	 216 960
20001-	      45	 8 645 782
Totalt	 8 911	 11 053 961

DE 25 STÖRSTA AKTIEÄGARNA 2012-06-30	
NAMN	 ANTAL AKTIER	 ANDEL KAPITAL OCH RÖSTER (%)
Försäkringsaktiebolaget, Avanza Pension	  1 530 774	 13,85
Nordnet Pensionsförsäkring AB 	     824 529	 7,46
Catella Fondförvaltning	     753 453	 6,82
Ribbskottet AB 	     514 187	 4,65
UBS AG Clients Account 	     511 855	 4,63
UBS(Luxembourg)S.A.On Behalf Of Swedish Resident	     458 459	 4,15
Pictet & Cie	     385 025	 3,48
Mårtensson, Jonas 	     370 092	 3,35
Jeansson, Theodor 	     352 039	 3,18
Tamt AB 	     350 000	 3,17
Jeansson, Kristofer 	     250 000	 2,26
Jeansson, Cecilia	     248 900	 2,25
Hanell, Mikael 	     172 980	 1,56
Alian, Siamak 	     169 000	 1,53
Jeansson, Anna 	     150 000	 1,36
United Computer Systems 	     150 000	 1,36
Rapp, Marianne 	     145 920	 1,32
Ulti AB 	     110 000	 1,00
Wikström, Jonas 	     100 000	 0,90
Kihlberg, Jan 	       90 294	 0,82
Danielsson, Jerker 	       76 000	 0,69
Jeansson, Katarina	       75 191	 0,68
Guldbrand, Mats 	       71 780	 0,65
GR8 Operations AB	       63 512	 0,57
Victor, Pål Hans Bo Holst	       63 398	 0,57
Summa de 25 största ägarna 	 7 987 388	 72,26
Summa övriga ägare 	 3 066 573	 27,74
Totalt	                           11 053 961	 100,00

Deltacos Aktiekursutveckling Aktieomsättning

Omsättning
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KONCERNEN				  
MSEK	 120630	 110630	 HELÅR 2011
Ställda säkerheter	 100,2	 100,2	 100,2
Ansvarsförbindelser	 0,0	 0,0	 0,0

RESULTATRÄKNINGAR, KONCERNEN		  KVARTAL			   HALVÅR		  HELÅR
MSEK	 APR-JUN 2012	 APR-JUN 2011	 JAN-JUN 2012	 JAN-JUN 2011	 JAN-DEC 2011

Nettoomsättning	 105,4	 90,4	 219,2	 193,8	 411,3

Övriga intäkter	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Summa intäkter	 105,4	 90,4	 219,2	 193,8	 411,3

Rörelsekostnader	 -103,2	 -85,5	 -210,9	 -182,1	 -387,7

Avskrivningar materiella tillgångar	 -0,7	 -0,6	 -1,4	 -1,3	 -2,6

Avskrivningar immateriella tillgångar	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Rörelseresultat	 1,5	 4,3	 6,9	 10,4	 21,0

Resultat från finansiella investeringar	 -0,5	 -0,3	 -1,1	 -0,7	 -2,4

Resultat efter finansiella poster	 1,0	 4,0	 5,8	 9,7	 18,6

Skatt på årets resultat	 -0,2	 -1,0	 -1,5	 -2,5	 -5,8

Periodens resultat	 0,8	 3,0	 4,3	 7,2	 12,8

BALANSRÄKNINGAR, KONCERNEN				  
MSEK	 120630	 110630	 HELÅR 2011
Anläggningstillgångar			 
Goodwill	 0,0	 0,0	 0,0
Övriga immateriella	 0,0	 0,0	 0,0
Materiella anläggningstillgångar	 51,8	 53,4	 52,6
Finansiella anläggningstillgångar	 19,7	 25,3	 21,2
Summa anläggningstillgångar	 71,5	 78,7	 73,8
			 
Omsättningstillgångar			 
Varulager	 105,8	 86,4	 94,9
Övriga omsättningstillgångar	 2,4	 2,5	 1,7
Kundfordringar	 50,5	 43,1	 58,2
Kassa och bank	 21,7	 42,7	 46,2
Summa omsättningstillgångar	 180,4	 174,7	 201,0
			 
SUMMA TILLGÅNGAR	 251,9	 253,4	 274,8

EGET KAPITAL OCH SKULDER, KONCERNEN				  
MSEK	 120630	 110630	 HELÅR 2011
Eget kapital			 
Aktiekapital	 22,1	 22,1	 22,1
Bundet eget kapital	 0,0	 0,0	 0,0
Fria reserver	 145,3	 143,6	 143,6
Periodens resultat	 4,3	 7,2	 12,8
Summa eget kapital	 171,7	 172,9	 178,5
			 
Långfristiga skulder			 
Räntebärande skulder	 16,1	 20,4	 18,2
Konvertibla lån	 22,5	 22,5	 22,5
Summa långfristiga skulder	 38,6	 42,9	 40,7
			 
			 
Kortfristiga skulder			 
Leverantörskulder	 21,9	 19,9	 31,7
Räntebärande skulder	 4,2	 4,2	 4,2
Övriga kortfristiga skulder	 15,5	 13,5	 19,7
Summa kortfristiga skulder	 41,6	 37,6	 55,6
			 
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER	 251,9	 253,4	 274,8
Differens tillgångar minus skulder	 0,0	 0,0	 0,0
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KASSAFLÖDEN, KONCERNEN		  KVARTAL			   HALVÅR		  HELÅR
MSEK	 APR-JUN 2012	 APR-JUN 2011	 JAN-JUN 2012	 JAN-JUN 2011	 JAN-DEC 2011

Rörelseresultat	 1,5	 4,3	 6,9	 10,4	 21,0

Återläggning av av- och nedskrivningar	 0,7	 0,6	 1,4	 1,3	 2,6

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Finansnetto	 -0,5	 -0,3	 -1,1	 -0,7	 -2,4

Betalda skatter	 -0,3	 -0,3	 -0,6	 -0,5	 0,2

Förändring i rörelsekapital	 -8,3	 8,8	 -17,3	 13,0	 10,0

Kassaflöde från den löpande verksamheten	 -6,9	 13,1	 -10,7	 23,5	 31,4

					   

Rörelsens investeringar	 -0,2	 -1,1	 -0,6	 -1,4	 -5,2

Finansiella anläggningstillgångar	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 1,6

Kassaflöde från investeringsverksamheten	 -0,2	 -1,1	 -0,6	 -1,4	 -3,6

					   

Förändring lån	 -1,2	 -5,2	 -2,1	 -6,3	 -8,5

Återbetalda aktieägartillskott	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Erhållna teckningspremier	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Nyemission	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Utdelning	 -11,1	 0,0	 -11,1	 -27,0	 -27,0

Kassaflöde från finansieringsverksamheten	 -12,3	 -5,2	 -13,2	 -33,3	 -35,5

					   

Förändring av likvida medel	 -19,4	 6,8	 -24,5	 -11,2	 -7,7

					   

Avstämning av förändring i likvida medel					   

Ingående balans likvida medel	 41,1	 35,9	 46,2	 53,9	 53,9

Utgående balans likvida medel	 21,7	 42,7	 21,7	 42,7	 46,2

Förändring av likvida medel	 -19,4	 6,8	 -24,5	 -11,2	 -7,7

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN		  KVARTAL			   HALVÅR		  HELÅR
MSEK	 APR-JUN 2012	 APR-JUN 2011	 JAN-JUN 2012	 JAN-JUN 2011	 JAN-DEC 2011

Eget kapital vid periodens början	 182,0	 169,9	 178,5	 232,1	 232,1

Utdelning	 -11,1	 0,0	 -11,1	 -66,4	 -66,4

Periodens resultat	 0,8	 3,0	 4,3	 7,2	 12,8

Eget kapital vid periodens slut	 171,7	 172,9	 171,7	 172,9	 178,5

Kontroll	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0
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RESULTATRÄKNINGAR, MODERBOLAGET		  KVARTAL			   HALVÅR		  HELÅR
MSEK	 APR-JUN 2012	 APR-JUN 2011	 JAN-JUN 2012	 JAN-JUN 2011	 JAN-DEC 2011

Nettoomsättning	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 3,1

Övriga intäkter	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Summa intäkter	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 3,1

Rörelsekostnader	 -0,6	 -0,4	 -0,9	 -0,8	 -1,7

Avskrivningar materiella tillgångar	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Avskrivningar immateriella tillgångar	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0

Rörelseresultat	 -0,6	 -0,4	 -0,9	 -0,8	 1,4

Resultat från finansiella investeringar	 -0,1	 -0,0	 -0,5	 0,0	 -1,4

Resultat efter finansiella poster	 -0,7	 -0,4	 -1,4	 -0,8	 0,0

Skatt på årets resultat	 0,0	 0,0	 0,0	 0,0	 -0,4

Periodens resultat	 -0,7	 -0,4	 -1,4	 -0,8	 -0,4

BALANSRÄKNINGAR, MODERBOLAGET				  
MSEK	 120630	 110630	 HELÅR 2011
Anläggningstillgångar			 
Goodwill	 0,0	 0,0	 0,0
Övriga immateriella	 0,0	 0,0	 0,0
Materiella anläggningstillgångar	 0,0	 0,0	 0,0
Aktier i dotterbolag	 126,2	 126,2	 126,2
Andra lånfristiga fordringar	 4,8	 6,2	 4,8
Uppskjuten skattefordran	 16,3	 21,5	 16,3
Summa anläggningstillgångar	 147,3	 153,9	 147,3
			 
Omsättningstillgångar			 
Varulager	 0,0	 0,0	 0,0
Fordringar på koncernföretag	 119,2	 110,5	 130,3
Övriga fordringar	 0,3	 0,2	 0,2
Kundfordringar	 0,0	 0,0	 0,0
Kassa och bank	 0,5	 22,6	 2,7
Summa omsättningstillgångar	 120,0	 133,3	 133,2
			 
SUMMA TILLGÅNGAR	 267,3	 287,2	 280,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER, MODERBOLAGET				  
MSEK	 120630	 110630	 HELÅR 2011
Eget kapital			 
Aktiekapital	 22,1	 22,1	 22,1
Bundet eget kapital	 0,0	 0,0	 0,0
Fria reserver	 216,9	 215,1	 228,3
Periodens resultat	 -1,4	 -0,8	 -0,4
Summa eget kapital	 237,6	 236,4	 250,0
			 
Långfristiga skulder			 
Räntebärande skulder	 0,0	 0,0	 0,0
Konvertibla lån	 22,5	 22,5	 22,5
Summa långfristiga skulder	 22,5	 22,5	 22,5
			 
Kortfristiga skulder			 
Leverantörskulder	 0,1	 0,1	 0,0
Räntebärande skulder	 0,0	 0,0	 0,0
Skulder till koncernföretag	 6,8	 28,2	 6,8
Övriga kortfristiga skulder	 0,3	 0,0	 1,2
Summa kortfristiga skulder	 7,2	 28,3	 8,0
			 
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER	 267,3	 287,2	 280,5
Differens tillgångar minus skulder	 0,0	 0,0	 0,0
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Inledning
Vi har utfört en översiktlig granskning av bifogade delårsrapport för 
Deltaco AB (publ) per 30 juni 2012 och perioden 1 januari till 30 
juni 2012. Det är styrelsen och verkställande direktören som har 
ansvaret för att upprätta och presentera denna delårsrapport  
i enlighet med årsredovisningslagen. Vårt ansvar är att  
uttala en slutsats om denna delårsrapport grundad på vår  
översiktliga granskning.

Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet med Standard 
för översiktlig granskning (SÖG) 2410 Översiktlig granskning av 
finansiell delårsinformation utförd av företagets valda revisor. En 
översiktlig granskning består av att göra förfrågningar, i första 
hand till personer som är ansvariga för finansiella frågor och 
redovisningsfrågor, att utföra analytisk granskning och att vidta 
andra översiktliga granskningsåtgärder. En översiktlig granskning 
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning 
jämfört med den inriktning och omfattning som en revision enligt 
ISA och god revisionssed i övrigt har. De granskningsåtgärder som 
vidtas vid en översiktlig granskning gör det inte möjligt för oss att 
skaffa oss en sådan säkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga 
omständigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en 
revision utförts. Den uttalade slutsatsen grundad på en översiktlig 
granskning har därför inte den säkerhet som en uttalad slutsats 
grundad på en revision har.

Slutsats
Grundat på vår översiktliga granskning har det inte kommit fram 
några omständigheter som ger oss anledning att anse att den 
bifogade delårsrapporten inte, i allt väsentligt, är upprättad i 
enlighet med årsredovisningslagen.

Stockholm den 21 augusti 2012
Grant Thornton Sweden AB

Mats Fridblom
Auktoriserad revisor

Granskningsrapport

Revisors rapport över översiktlig granskning av delårsrapport 
upprättad i enlighet med 9 kap. årsredovisningslagen (1995:1554)
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