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Deltaco fortsatter sin tillvaxtstrategi och tar
marknadsandelar i en svag marknad.

Nettoomsattning uppgick till 113,8 (103,4) MSEK, en 6kning med 10,0 procent.
Rorelseresultat uppgick till 5,4 (6,1) MSEK.

Rorelsemarginal uppgick till 4,7 (5,9) procent.

Resultat per aktie efter betald skatt uppgick till 0,41 (0,50) SEK.

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till -3,8 (10,4) MSEK.
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Deltaco grundades 1991 och ar en av Nordens ledande nischleverantérer och distributérer av IT-produkter.

Bolaget har ett mycket konkurrenskraftigt erbjudande genom effektiva inkdp i Asien, ett modernt logistikcenter i
Stockholm och bred distribution till de flesta stora nordiska aterforsaljarna. Bolaget har visat stabil organisk tillvaxt
och god I6nsamhet varje ar sedan starten fér 20 ar sedan. Deltaco har 76 medarbetare, huvudkontor i Stockholm och
dotterbolag i Finland, Danmark och Norge. Aktierna i Deltaco ar listade pa First North under kortnamnet DELT och
bolagets Certified Adviser &r Remium Nordic AB. Fér mer information se www.deltacoab.se.

at Q1 Helar
KONCERNENS NYCKELTAL 2012 2011 2011
Nettoomsattning (MSEK) 113,8 103,4 411,3
Bruttoresultat (MSEK) 27,1 26,8 102,4
Bruttomarginal (%) 23,8 26,0 249
Rérelseresultat (MSEK) 54 6,1 21,0
Rérelsemarginal (%) 47 59 51
Kassaflode fran den lopande verksamheten (MSEK) -3,8 10,4 314
Soliditet (%) 67,5 66,5 65,0
Rantabilitet pa eget kapital (%) 1,9 2,1 6,2
Nettordntebdrande skulder 29 16,3 -1,2
Antal anstéllda vid utgang (st.) 76 69 77
Antal anstéllda medeltal (st.) 75 67 74
Antal aktier vid periodens slut (miljoner) 11,05 11,05 11,05

DEFINITIONER

Bruttomarginal (%) Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus handelsvaror.

Eget kapital Redovisat eget kapital inklusive 73,7 procent av obeskattade reserver.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Netto réantebérande skulder Rantebarande skulder minskat med rantebarande tillgangar.

Resultat per aktie efter betald skatt Periodens resultat efter betald skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier i perioden.

Resultat per aktie efter full skatt Periodens resultat efter full skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier i perioden.

Réantabilitet pa eget kapital (%) Resultat efter finansiella poster minskat med full skatt i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Roérelsemarginal (%) Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Soliditet (%) Eget kapital i procent av balansomslutningen.




Marknaden for hemelektronik, telekom, foto och

IT minskade med 5,6 procent i Q1 2012 enligt
analysfoéretaget GfK. Deltacos nettoomséattningen 6kade
med 10 procent till 113,8 (103,4) MSEK. Deltacos
historia visar att foretaget lyckas védxa med l6nsamhet dven
i en svag marknad.

Rorelseresultat uppgick till 5,4 (6,1) MSEK.
Minskning i rorelseresultat beror pa en fortsatt
prispress pa marknaden och en medveten och vald
strategi att ta marknadsdelar.

Vara dotterbolag i Finland och Danmark visar positiv
utveckling. Finlands omsattning ckade till 18,6 (17,9)
MSEK och Danmarks omsattning ékade till 7,7 (5,7)
MSEK. Bada bolagen visar vinst och det &r speciellt
gladjande i Danmark dar merparten av svenska IT-
distributoérer har stora problem med I6nsamhet. | Norge
ar vi fortfarande i etableringsfasen. Omsattningen i Norge
uppegick till 1,2 (0,0) MSEK.

Var marknadsanalys visar att i dagens marknad kan en
satsning pa foretagsmarknad (SMB) vara mer fordelaktig
jamfort med konsumentmarknad. Deltacos sélj- och
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marknadsaktiviteter under férsta kvartalet har varit mer
fokuserade pa foretagsmarknaden. Aven under kommande
manader ska Okat fokus laggas pa féretagsmarknaden.

For konsumentprodukter kommer vart fokus att ligga pa
Deltaco™, produkter under eget varumarke.

Omsattningen av Deltaco™-produkter var nastan oférandrad
under forsta kvartalet vilket representerande

ca 27 procent av koncernens totala omsattning.

Det finns tiotals medelstora IT-distributérer i Norden.

En svag marknadstillvaxt och dalig I6nsamhet tvingar

fram strukturafférer inom branschen. Deltacos position och
starka kassa ger oss mojlighet att aktivt delta i en eventuell
strukturaffar. Vi féljer marknadsutvecklingen noga och vi
tittar regelbundet pa férvarvsmojligheter pa marknaden.

Siamak Alian
VD och Koncernchef
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Finansiell information

Kassafldde och likvida medel

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under
perioden till -3,8 (10,4) MSEK vilket beror pa en stérre 6kning av
rérelsekapitalet an motsvarande period féregaende ar. Kassaflodet
fran investeringsverksamheten uppgick under perioden till

-0,4 (-0,3) MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick under perioden till -0,9 (-28,1) MSEK. Den 31 mars
2012 uppgick nettoskulden till 2,9 MSEK. Vid periodens utgang
uppgick likvida medel till 41,1 (35,9) MSEK, samt outnyttjade
kreditlimiter till 10,0 (10,0) MSEK. Totalt uppgick darmed
koncernens disponibla likvida medel till 51,1 (45,9) MSEK.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag
redovisas som tillgang i den utstrackning det ar sannolikt att
underskottsavdragen kan avrédknas mot éverskott vid framtida
beskattning. Den 31 mars 2012 uppgick koncernens ansamlade
underskottsavdrag till cirka 57 MSEK. | balansrakningen
redovisas det for narvarande bedémda vardet av dessa
underskott till 15,1 (20,1) MSEK.

Investeringar och finansiering

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under perioden
uppgick netto till -0,4 (-0,3) MSEK. Soliditeten uppgick till
67,5 (66,5) procent den 31 mars 2012. Under perioden har
koncernens skulder minskat med 0,9 MSEK och uppgick till
44 (52,2) MSEK den 31 mars 2012. Inga férandringar

har skett i redovisade ansvarsférbindelser.

Personal

Antalet anstallda uppgick vid periodens utgang till 76 (69)
personer. Medelantalet anstallda under perioden uppgick till
75 (67) personer.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning, ekonomi
och IR/PR. Moderbolagets nettoomséttning, vilken i sin helhet &ar
koncernintern, uppgick for perioden till 0,0 (0,0) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -0,7 (-0,4) MSEK.
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till
0,0 (0,0) MSEK. Den 31 mars 2012 uppgick likvida medel till
1,9 (0,5) MSEK. Antalet anstallda i moderbolaget uppgick vid
periodens utgang till 0 (0).

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.
Principerna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Deltacos aktie

Deltacos aktie &r sedan den 19 april 2011 listad pa NASDAQ
OMX First North. Aktiekursen har under perioden varierat fran
11,90 SEK som lagst och till 17,00 SEK som hégst. Deltacos
borsvarde uppgick den 31 mars 2012 till 172 MSEK. Antalet
aktiedgare i Deltaco uppgick den 31 mars 2012 till 9008.

Av dessa hade 447 fler an 1000 aktier. Deltacos aktiekapital
uppgick den 31 mars 2012 till 22 107 922 SEK, fordelat pa
11 053 961 antal aktier.

Incitamentsprogram

Vid en extra bolagsstamma i Deltaco AB (publ) den 10 juni 2011
beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om ett aktierelaterat
incitamentsprogram genom emission av konvertibler till ett
nominellt belopp om sammantaget hégst 22 472 400 kronor,
envar till ett nominellt belopp motsvarande konverteringskursen
om 18,30 kronor. Forutsatt att konvertiblerna fulltecknas kommer

antalet aktier att 6ka med 1 228 000 vid full konvertering, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 10 procent av det totala antalet
aktier i Deltaco. Incitamentsprogrammet riktar sig till samtliga
anstallda i koncernen.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Forandringar i IT-branschen sker ofta snabbt och prognoser
om den framtida utvecklingen kan darfoér vara forknippade

med ett stort matt av osékerhet for den typ av verksamhet

som Deltaco bedriver.

Uppdatering angaende tvister

Innovative-IT Europe AB éar ett vilande dotterbolag inom Deltaco-
koncernen och ar involverat i ett skiljeférfarande i Amsterdam dar
Middleware Holding B.V. har yrkat ersattning om cirka 1,9 miljoner
euro plus réanta samt ersattning for kostnader om 50 00O euro.
Efter viss skriftvaxling har motparten av skiljenamnden blivit
forelagd att inkomma med reviderade arsredovisningar. Deltaco
bedémer att slutlig skiljedom kommer att meddelas under andra
halvaret i 2012. Mot bakgrund av att Innovative-IT Europe AB &r
vilande och har ett begransat eget kapital bedémer bolaget att
oavsett utgang i tvisten kommer denna inte att fa nagra betydande
effekter pa Deltaco-koncernens finansiella stéllning.

Framtidsutsikter

Vi bedémer att marknaden under radande konjunkturlage

ar fortsatt oséker. Osékerheten i marknaden har medfort ett
férandrat inkopsbeteende med lagre inkdpsvolym per ordertillfalle.
Deltaco fortsatter att fokusera pa den nordiska marknaden och har
under slutet av 2011 etablerat verksamhet i Norge.

Vi breddar kontinuerligt vart produktutbud bland annat genom
intensifierade samarbeten med storre leverantérer. Vi har trots den
prispressade marknaden lyckats 6ka forsaljningsvolymen med 10,0
procent jamfort med samma period 2011.

Roérelsemarginalen har forsamrats till 4,7 (5,9) procent.

Var bedémning &r att férsaljningen for helaret 2012 kommer

att dverstiga forsaljningen for helaret 2011.

Stockholm, tisdagen den 22 maj 2012

Siamak Alian
VD och Koncernchef

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Finansiell kalender 2012

Delarsrapport januari-juni 2012, 21 augusti 2012

Delarsrapport januari-september 2012, 8 november 2012

Deltaco AB (publ)

Alfred Nobels Allé 109
146 48 Tullinge
Organisationsnummer 556116-4384

tel 08 555 76 200

tel 08-555 762 41
tel 08-791 66 31

www.deltacoab.se
Siamak Alian, VD och Koncernchef
Thomas Jonsson, Finansdirektor




Vasentliga handelser under perioden

Jan Ednertz tilltradde som verkstallande direktér for SweDeltaco
AB den 1 februari 2012. Jan Ednertz har en lang och bred
erfarenhet av arbete med IT-produkter fran bland annat Dustin,
D-Link, Intel och Tech Data. Jan kommer narmast fran
Djurgarden Hockey AB dér han varit VD sedan varen 2009.

| samband med Jan Ednertz tilltrade som VD utsags tidigare VD
Ali Motazedi till vice verkstallande direktor och forsaljningschef
i SweDeltaco AB.

| tvisten med Peter Enstréom har Svea Hovrétt den 29 mars
2012 faststallt att Solna tingsratts tidigare dom fran den 25
november 2011 vunnit laga kraft. Tingsrattens tidigare

dom innebar att det saknas grund for Peter Enstroms yrkanden
om ytterligare provisionsersattning utéver det belopp som
tidigare betalats. Domen innebar aven att Peter Enstrém har att
ersatta Deltaco AB for samtliga rattegangskostnader samt att
Deltaco AB till Enstrom skall utbetala dréjsmalsranta med
anledning av sen utbetalning av medgivet belopp.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Arsstamma den 4 maj 2012 beslutade bland annat att;

- utdela 1,00 SEK per aktie for verksamhetsaret 2011.

- till ordinarie styrelseledaméter omvélja Arne Myhrman,
Bjorn Abild och Jonas Martensson samt
nyvalja Charlotte Hansson.

- styrelsearvode utgar med en arlig ersattning till
styrelseordférande om 300 000 kronor och till
Ovriga ledaméter ej anstallda i bolaget med 120 000 kronor
per person.

- till ny revisor utse revisionsbolaget Grant Thornton Sweden
AB med auktoriserade revisorn
Mats Fridblom som huvudansvarig revisor.

- inratta en valberedning.

- bemyndigade styrelsen att under tiden fram till och med
nasta arsstdmma i samband med
foretagsforvarv kunna fatta beslut om nyemission av
maximalt 1 105 000 aktier.
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RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN Q1 Q1 Helar
MSEK 2012 2011 2011
Nettoomsattning 113,8 103,4 411,3
Rorelsens kostnader -107,7 -96,6 -387,7
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -0,7 -0,7 -2,6
Rorelseresultat 54 6,1 21,0
Resultat fran finansiella investeringar -0,6 -0,4 -2,4
Resultat efter finansiella poster 4,8 5,7 18,6
Skatt -1,3 -1,5 -5,8
Periodens resultat 3,5 4,2 12,8

BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 120331 110331 111231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar 52,4 53,5 52,6
Finansiella anlaggningstillgangar 19,9 26,3 21,2
Summa anlaggningstillgangar 72,3 79,8 73,8
Omsattningstillgangar

Varulager 96,4 87,8 94,9
Ovriga omsattningstillgdngar 2.6 31 1,7
Kundfrodringar 57,1 48,9 58,2
Kassa och bank 41,1 35,9 46,2
Summa omsittningstillgangar 197,2 175,7 201,0
SUMMA TILLGANGAR 269,5 255,5 274,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 22,1 22,1 22,1
Bundet eget kapital - 111,1 -
Fria reserver 156,4 32,5 143,6
Periodens resultat 3,5 4,2 12,8
Summa eget kapital 182,0 169,9 178,5
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 17,3 21,4 18,2
Konvertibla lan 22,5 - 22,5
Summa langfristiga skulder 39,8 21,4 40,7
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 25,6 15,0 31,7
Rantebarande skulder 4.2 30,8 4.2
Ovriga kortfristiga skulder 17,9 18,4 19,7
Summa kortfristiga skulder 47,7 64,2 55,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 269,5 255,5 274,8
Stillda sakerheter 100,2 100,2 100,2

Ansvarsforhindelser - - .

(0}
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KASSAFLODEN, KONCERNEN Q1 Q1 Helar
MSEK 2012 2011 2011
Rorelseresultat 54 6,1 21,0
Aterléggning av av- och nedskrivningar 0,7 0,7 2,6
Finansnetto -0,6 -0,4 -2,4
Betalda skatter -0,3 -0,2 0,2
Férandring i rérelsekapital 9,0 4.2 10,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3,8 10,4 31,4
Rorelsens investeringar -0,4 -0,3 -5,2
Finansiella anlaggningstillgangar - - 1,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,4 -0,3 -3,6
Forandring lan -0,9 -1,1 -8,5
Utdelning * - -27,0 -27,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,9 -28,1 -35,5
Periodens kassaflode -5,1 -18,0 -7,7
Likvida medel vid periodens ingang 46,2 53,9 53,9
Likvida medel vid periodens utgang 41,1 35,9 46,2

* Utdelning 2011 avser den utdelade verksamheten IAR Systems AB och Northern Parklife AB.

FORANDRING AV EGET KAPITAL, KONCERNEN

MSEK

Eget kapital vid periodens bdérjan 178,5 232,1 232,1
Utdelning * - -66,4 -66,4
Periodens resultat 3,5 4,2 12,8
Eget kapital vid periodens slut 182,0 169,9 178,5

* Utdelningen 2011 avser, till sin helhet, utdelning av aktierna i IAR Systems AB och Northern Parklife AB, koncernméssiga vérden.
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RESULTATRAKNINGAR, MODERBOLAGET Q1 Q1 Helar
MSEK 2012 2011 2011
Nettoomsattning 0,0 0,0 3,1
Roérelsens kostnader -0,3 -0,4 -1,7
Rorelseresultat -0,3 -0,4 1,4
Resultat fran finansiella investeringar -0,4 0,0 -1,4
Resultat efter finansiella poster -0,7 -0,4 0,0
Skatt 0,0 0,0 -0,4
Periodens resultat -0,7 -0,4 -04
BALANSRAKNINGAR, MODERBOLAGET

MSEK 120331 110331 111231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 126,2 126,2 126,2
Andra langfristiga fordringar 4.8 6,2 4.8
Uppskjuten skattefordran 16,3 21,5 16,3
Summa anlaggningstillgangar 147,3 153,9 147,3
Omsittningstillgangar

Fordringar hos dotterbolag 130,3 110,5 130,3
Ovriga fordringar 0,1 3,3 0,2
Kassa och bank 1,9 0,5 2,7
Summa omsittningstillgangar 132,3 114,3 133,2
SUMMA TILLGANGAR 279,6 268,2 280,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 22,1 122,7 22,1
Bundet eget kapital - 111,1 -
Fria reserver 227,9 3,4 228,3
Periodens resultat -0,7 -0,4 -0,4
Summa eget kapital 249,3 236,8 250,0
Langfristiga skulder

Konvertibla lan 22,5 - 22,5
Summa langfristiga skulder 22,5 0,0 22,5
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0,1 - -
Skulder till dotterbolag 6,8 6,8 6,8
Ovriga kortfristiga skulder 0,9 24,6 1,2
Summa kortfristiga skulder 7,8 31,4 8,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 279,6 268,2 280,5

AKTIEDATA, KONCERNEN

Eget kapital per aktie (SEK)

Antal aktier vid periodens slut (miljoner)

Genomsnittligt antal aktier (miljoner)

Resultat per aktie efter betald skatt (SEK)
Resultat per aktie efter full skatt (SEK)

16,46
11,05
11,05
0,41
0,32

15,38
11,05
11,05
0,50
0,38

16,15
11,05
11,05
1,58
1,16
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Adresser
Deltaco AB (publ)
Alfred Nobels Allé 109
146 48 Tullinge
Telefon: +46 8-555 76 200
www.deltacoab.se
SweDeltaco AB FinDeltaco 0Y DanDeltaco A/S NorDeltaco AS
Alfred Nobels Allé 109 Bulevardi 7 Telegrafvej 5 A Arbins gate 2
146 48 Tullinge 00120 Helsinki 2750 Ballerup NO-0120 Oslo
Telefon: +46 8-555 76 200 Telefon: +358 20-7120390 Telefon: +45 3886 9171 Telefon: +47 22 830 906
www.deltaco.se www.deltaco.fi www.deltaco.dk www.deltaco.no

Remium Nordic AB / Certified Adviser
Kungsgatan 12-14
111 35 Stockholm
Telefon: +46 8-454 32 00
wWww.remium.se



