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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats av DistIT AB (publ) ("DistIT”, "Bolaget” eller "Emittenten” och tillsammans
med direkta eller indirekta dotterbolag "Koncernen”), i samband med ans6kan om inregistrering av obligationer emitterade
under Emittentens obligationslan om hdgst 500 000 000 SEK 2018/2022 (ISIN: SE0011166842), varav obligationer om
240 000 000 kronor emitterades 14 maj 2018, ("Obligationerna”) pa Foretagsobligationslistan vid Nasdaq Stockholm.
Prospektet har upprattats endast for att majliggora inregistrering av Obligationerna till handel pa Nasdaq Stockholm och
utgor inte till nagon del ett erbjudande om férsaljning eller uppmaning om ett erbjudande fran Emittentens om teckning eller
forvarv av Obligationerna.

Arctic Securities AS, filial Sverige ("Arctic Securities”) har agerat som sole bookrunner ("Sole Bookrunner”) i samband
med emissionen av Obligationerna. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 aprii 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG sasom denna forordning andrats genom Kommissionens férordning
(EU) nr 486/2012. Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2
kap 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkdnnande och registrering innebar
inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida for att sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta eller fullstédndiga. Prospektet
halls tillgangligt via Finansinspektionens (fi.se) och Emittentens (distit.se) respektive webbplatser.

Prospektet far inte distribueras i nagot land dar distribution eller férsaljning kraver ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som fdljer av svensk ratt eller strider mot regler i sadant land. Innehavare av Prospektet eller
Obligationer maste darfor informera sig om, och iaktta, eventuella restriktioner. Obligationerna har inte, och kommer inte
att, registreras under United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA eller i nagot annat land, stat eller jurisdiktion utanfoér
Sverige. Obligationerna far inte erbjudas, séaljas eller pa annat satt dverfoéras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom
enligt tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det ar varje investerares skyldighet
att tillse att transaktioner med Obligationerna genomfors i enlighet med gallande lagar och regler.

Om inget annat uttryckligen anges sa har informationen i detta Prospekt inte reviderats eller granskats av Emittentens
revisor. Viss finansiell information i Prospektet kan ha avrundats och darfoér kan de siffror som visas som totaler i detta
Prospekt variera nagot fran den exakta berakningen av de siffror som foregar dem. Prospektet ska lasas tillsammans med
de dokument som inkorporerats genom hanvisning och eventuella tillagg till Prospektet.

Obligationerna kanske inte ar en lamplig investering for alla investerare och det ar saledes upp till varje presumtiv
investerare att avgora lampligheten i investeringen i ljuset av den egna situationen. Varje presumtiv investerare ska i
synnerhet (i) ha tillrAcklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en meningsfull beddmning av Obligationerna,
fordelarna och riskerna med att investera i Obligationerna samt den information som ryms eller inforlivas genom hanvisning
i detta Prospekt eller i tillampliga tillagg, (ii) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund
av sin egen finansiella situation utvardera en investering i Obligationerna samt inverkan fran andra obligationer pa den
overgripande investeringsportféljen, (iii) ha tillrackliga finansiella resurser och likviditet for att hantera alla risker som ar
forenade med att investera i Obligationerna, (iv) till fullo forstad villkoren for obligationerna (Terms and Conditions)
("Obligationsvillkoren”) samt (v) ha férmagan att bedéma (antingen pa egen hand eller med hjélp av en finansiell
radgivare) olika tédnkbara scenarier avseende ekonomiska foérhallanden, rantor och andra faktorer som kan paverka
investeringen och formagan att hantera dartill relaterade risker.

Prospektet kan innehalla framatblickande uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamheter
och resultat. Sddana framéatblickande uttalanden och uppgifter baseras pa bedémningar eller antaganden fran Emittentens

n o

ledning och grundar sig pa information som Koncernen har tillgang till. Uttryck som "anser”, "avser”, "bedémer”, "réknar
med”, "forutser”, "planerar” och liknande, indikerar vissa av dessa framatblickande uttalanden. Andra sadana uttalanden
kan identifieras utifran sammanhanget. Alla eventuella framatblickande uttalanden i Prospektet inbegriper kdnda och
okanda risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till att faktiska resultat, prestationer och bedrifter av Koncernen
skiljer sig vasentligt fran vad som uppges i sadana framatblickande uttalanden. Vidare baseras sadana framatblickande
uttalanden pa en rad antaganden om Koncernens nuvarande och framtida affarsstrategier samt om den miljé i vilken
Koncernen kommer att bedriva sin verksamhet framéver. Aven om Emittenten anser att prognoser, indikationer om framtida
resultat, prestationer och bedrifter grundar sig pa rimliga antaganden och férvantningar, ar dessa férenade med vissa
osakerheter och risker som kan leda till att faktiska resultat skiljer sig vasentligt fran vad som uppges i sadana
framatblickande uttalanden, men ocksa jamfort med tidigare resultat, prestationer och bedrifter. Vidare kan faktiska
handelser och finansiella utfall skilja sig vasentligt fran vad som beskrivs i sddana uttalanden som en f6ljd av forverkligandet
av risker och andra faktorer som paverkar Koncernens verksamhet. Sddana faktorer av vasentlig betydelse ndmns i avsnitt
0 nedan. Ord och yttryck som anvands i Prospektet ska om inte annat sarskilt anges ha samma betydelse som i
Obligationsvillkoren, se avsnitt 9.1 (Obligationsvillkor).

Svensk lag ar tillamplig pa Prospektet. Tvist rorande Prospektet ska avgoras enligt svensk lag och av svenska domstolar
exklusivt. Tvist i forsta instans ska avgoéras i Stockholms tingsratt.
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1 SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "punkter”. Punkterna
ar numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Sammanfattningen i detta Prospekt innehaller alla
de punkter som krdvs i en sammanfattning fér denna typ av vardepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte &r tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor
i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt ska ingd i sammanfattningen for
denna typ av vdrdepapper och emittent &r det mgjligt att det inte finns nagon relevant
information betréffande en viss punkt. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ej tilldmplig.
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Avsnitt A — Introduktion och varningar

A

A2

Introduktion och
varningar

Samtycke till
anvandning av
Prospektet

Avsnitt B — Emittent

B.1

B.2

Firma och
handelsbeteckning

Sate och bolagsform

Denna sammanfattning ska betraktas som en introduktion
till detta prospekt ("Prospektet’) och innehéller inte
nddvandigtvis all information for ett investeringsbesliut.
Varje beslut om att investera i obligationerna
("Obligationerna”) ska baseras pa en beddmning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol kan den investerare som &r karande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet
innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller
om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de
Overvager att investera Obligationerna som erbjuds.

Ej tilldmpligt. Finansiella mellanh&nder har inte ratt att
anvanda Prospektet for efterféljande aterforsaljning eller
slutlig placering av vardepapper.

Bolagets registrerade firma ar DistlT AB (publ) med
organisationsnummer  556116-4384 och Bolagets
handelsbeteckning ar DistlT. Bolagets aktier handlas pa
Nasdaq First North Premier under korthnamnet DIST.

Bolaget har sitt sate i Stockholms Ian, Botkyrka kommun.
Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt.
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B.4
b

B.5

B.9

B.10

B.12

Trender inom
branschen

Koncern

Resultatprognos
Revisorsanmarkning

Utvald historisk
finansiell information

DistIT med dess dotterbolag ar en stabil och valetablerad
distributionskoncern inom IT-tillbehdr,
datakommunikation, hemelektronik och natverk i Norden
och Baltikum. En betydande andel av omséattningen utgoérs
av egna markesvaror ("EMV”).

I en alltmer globaliserad, urbaniserad och digitaliserad
omvarld ar trender inom teknikutveckling, marknadsplatser
och e-handel alltmer vasentlig. | en sadan omvarld och
med dess nuvarande utveckling blir EMV annu viktigare.
Kunden och kundens kund soker alltid basta produkt, med
basta kvalité till 1agsta pris. En mojlighet att differentiera
sig i denna omvarld ar att med EMV tydliggéra
koncernbolagens erbjudande av egna produkter och
tjanster. EMV har stdrre frihet och flexibilitet nar det galler
prissattning och madjlighet till battre kontroll 6ver
produktens egenskaper och kvalitet.

Koncernen kommer att fortsatta utveckla EMV parallellt
med distributionen av erkanda, valetablerade varumarken
likval som dévriga varumarken.

DistIT ar moderbolag i Koncernen med ett flertal
dotterbolag som bedriver verksamhet i huvudsakligen
Norden och Baltikum. Koncernen omsatter drygt 1,78
MSEK och har cirka 250 anstéllda. Per dagen for detta
Prospekt bestar Koncernen av fyra verksamma bolag samt
dess dotterbolag: Aurora Group Danmark A/S ("Aurora
Group” eller "Aurora”), Septon Electronic AB ("Septon”),
UAB Sominis Technology ("Sominis”) och SweDeltaco AB
("SweDeltaco”). | Koncernen ingar aven fastighetsbolaget
DistIT Fastigheter AB.

Ej tillamplig. Bolaget lamnar inte nagon resultatprognos.
Ej tillamplig. Revisionsanmarkning saknas.

Den finansiella informationen som redovisas nedan har
hamtats fran DistIT:s arsredovisningar for rakenskapsaren
2016 och 2017. Arsredovisningarna fér 2016 och 2017,
vilka har upprattats i enlighet med IFRS, har reviderats av
DistIT:s revisorer.

Koncernens resultatridkning och totalresultat i
sammandrag (belopp i MSEK)

2018 2017 2017 2016

jan-mar | jan-mar | jan-dec | jan-dec

Netto-
omsattning 464,8 391,0 | 1780,6 1542,3

Rorelse-
resultat 6,4 12,2 59,1 52,6




Resultat
efter
finansiella
poster 4,7 11,2 53,7 47,2

Periodens
resultat 3,8 8,8 41,3 429,7

Koncernens balansriakning i sammandrag (belopp i

MSEK)
2017-12-31 2016-12-31

Anlaggnings-

tillgangar 183,1 177,5
Omsattnings-

tillgéngar 926,3 832,5
Summa

tillgangar 1109,4 1010,1
Eget kapital 354,6 348,1
Skulder 754.,9 662,0
Summa skulder

och eget kapital 1109,4 10101

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2018 2017 2017 2016
jan- jan- jan- jan-
mar mar dec dec

Kassaflode fran

den l6pande

verksamheten 17,7 -5,7 11,4 30,3
Kassaflode fran

investerar-

verksamheten -3,2 -20,1 -37,2 -41,5
Kassaflode fran

finansierings-

verksamheten -17,7 6,8 7,2 115,0
Periodens

kassaflode -3,2 -19,1 -18,6 27,6
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B.13 | Vasentliga handelser
som nyligen intraffat

B.14 Beroende av andra
féretag inom koncernen

B.15 | Bolagets huvudsakliga
verksamhet

Férandring av
likvida medel -2,0 -19,1 -18,4 28,9

Vésentliga forandringar

Inga vasentliga forandringar har agt rum i Bolagets
framtidsutsikter sedan den senast offentliggjorda
reviderade finansiella rapporten.

Vidare har inga véasentliga férandringar heller skett av
Bolagets finansiella situation eller stallning pa marknaden
efter den senast offentliggjorda reviderade finansiella
rapporten, annat an Bolagets emission av obligationer den
14 maj 2018 och fortida aterldsen av befintliga obligationer
den 30 maj 2018.

DistIT har den 14 maj 2018 emitterat obligationer om totalt
240 miljoner kronor och har den 30 maj 2018 fértida
aterlést Bolagets seniora icke sakerstdllda obligationer
med ISIN SE0005962214 om totalt 100 miljoner kronor (de
"Befintliga Obligationerna”).

Utbver ovan emission av obligationer och fortida
aterinlésen av Befintliga Obligationer har det inte nyligen
intraffat nagra handelser som har vasentlig inverkan pa
Bolagets solvens.

Bolaget ar beroende av sina rorelsedrivande dotterbolag.
Dotterbolagen utgdr sjalvsténdiga juridiska enheter och
har inte skyldighet att féra dver dverskott eller medel
genererade av deras rorelse. En viss del av Bolagets
tillgangar och intakter relaterar till dotterbolagen och
Bolaget &r darmed till viss del beroende av mottagande av
tillracklig inkomst och kassaflode fran dotterbolagens
verksamheter eller i vart fall att dotterbolagen fortsatter att
bedriva sin verksamhet.

DistIT med dess dotterbolag ar en stabil och valetablerad
distributionskoncern inom IT-tillbehdr,
datakommunikation, hemelektronik och natverk i Norden
och Baltikum. Bolag inom koncernen ar nischdistributérer
med starka marknadspositioner. Bolagens produkter riktar
sig till bAde konsumenter och féretag och deras kunder
finns inom hemelektronikkedjor, webbhandel, installatorer,
teleoperatorer, lagpriskedjor, dagligvaruhandel och
fristdende fackhandel.

Koncernen bedémer I6pande mdjliga strategiska forvarv
likval som kompletterande forvarv.
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B.16 | Kontroll éver Bolaget

B.17 | Kreditvardighetsbetyg

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Vardepapper som ska
tas upp till handel

C.2 Valuta

C.5 Overlatelse-
begransningar

Bolagets storsta aktieagare var per den 31 mars 2018
Ribbskottet  AB, Athanase Industrial Partner,
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension och Catella
Fondférvaltning och deras innehav av samtliga aktier och
roster i Bolaget uppgick till 13,84 %, 10,07 %, 9,49 %
respektive 9,13 %.

Bolaget kanner inte till nAgon aktiedgare som har direkt
eller indirekt kontroll 6ver Bolaget.

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Premier
under korthamnet DIST.

Ej tilldamplig. Bolaget eller dess obligationer har inte
tilldelats nagot kreditvardighetsbetyg.

Till handel ska tas upp icke efterstallda, icke sakerstallda
obligationer i DistIT AB (publ) (ISIN: SE0011166842).

Obligationerna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Ej tillamplig. Obligationerna &r fritt dverlatbara. Dock har
inte och kommer inte Obligationerna att registreras i
enlighet med United States Securities Act of 1933 i
("Securities Act”) eller nagra andra amerikanska federala
och/eller delstatliga vardepapperslagar. En innehavare av
Obligationerna ("Obligationsinnehavare”) far inte erbjuda
eller sélja Obligationerna i USA, med forbehall for vissa
undantag.
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C.8

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen (C.4),
inbegripet rangordning
och begransningar

Rattigheter som sammanhéanger med vardepapperen
Innehavare av Obligationerna har ratt:
— till kvartalsvis ranta,

att fa Obligationerna aterképta av Bolaget pa
Obligationernas forfallodag till 100 procent av det
nominella beloppet (1 000 000 SEK), och

— begara att Bolaget, i fall av agarférandring i Bolaget, i
handelse av avnotering av Bolaget eller om Bolaget
inte noterar Obligationerna inom 60 dagar fran forsta
emissionsdagen, aterkdper var och en av
Obligationerna till priset av 101 procent av det
nominella beloppet (1 000 000 SEK).

Rangordning

Obligationerna konstituerar direkta, allmanna, ovillkorliga,
icke efterstallda och icke sakerstallda forpliktelser for
Emittenten och kommer alltid rangordnas som atminstone
likstallda med alla direkta, allmanna, ovillkorliga, icke
efterstéllda och icke sakerstallda forpliktelser for
Emittenten utan sékerheter och utan inbérdes ordning.

Begransningar av rattigheter

Rattigheterna sammanhangande med Obligationerna
begransas bland annat av en preskriptionstid om tio ar fran
aterbetalningsdagen (férfallodagen) vad galler ratten till
aterbetalning av kapitalbeloppet samt en preskriptionstid
om ftre ar fran relevant forfallodag vad galler ratten il
betalning av ranta. Obligationsinnehavare har vidare inte
ratt, i enlighet med Obligationsvillkoren, att fora talan
avseende Obligationerna annat an genom en foretradare
for innehavarna av Obligationerna.
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C.9

D.2

Uppgift om
aterbetalning,
amortering, avkastning

ranta,

och fOretradare for
skuldebrevs-
innehavarna

C.10 Rantebetalningar
baserade pa
derivatinslag
Distribution pa en
reglerad marknad

Avsnitt D - Risker
Huvudsakliga risker
avseende Emittenten

och dess verksamhet

Ranta betalas kvartalsvis i efterskott fran den 14 maj 2018.

Rantebetalningsdagar ar 15 februari, 15 maj, 15 augusti
och 15 november varje ar. Den  forsta
rantebetalningsdagen ar 15 augusti 2018 och den sista
rantebetalningsdagen ar forfallodagen (eller tidigare
aterbetalningsdag).

Rantan ar rorlig om STIBOR (tre manader) + 5.00 procent
per ar. Ett rantegolv fér STIBOR om noll (0) procent
tildmpas.

Emittenten far inte amortera delvis pa Obligationerna.

Obligationernas forfallodag ar den 14 maj 2022 (fyra ar
efter emissionsdagen) och pa forfallodagen ska varje
Obligation aterkopas till priset av 100 procent av det
nominella beloppet (1 000 000 SEK).

Avkastningen utgors de kvartalsvisa

ranteutbetalningarna.

av

Agent som foretrader innehavarna ar Nordic Trustee &
Agency AB (publ), org. nr 556882-1879, Box 7329, 103 90
Stockholm ("Agenten”).

Ej tillamplig. Rantesatsen baseras
derivatinslag.

inte pa nagot

Bolaget avser att notera Obligationerna pa Nasdaq
Stockholm i samband med Finansinspektionens
godkannande av noteringsprospektet.

Koncernen ar féremal for risker som ar utanfér Koncernens
kontroll, helt eller delvis, och som paverkar eller kan
komma att paverka Koncernens verksamhet, resultat,
finansiella stallning och framtidsutsikter. Nedanstaende
riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och utan
ansprék pa att vara uttémmande, bedoms vara de
huvudsakliga riskerna foér Koncernens framtida utveckling.

— Det finns en risk att marknaden fér Koncernens
produkter utvecklas i en annan riktning &n Koncernen
forutsett, att nya produkter eller tekniker utvecklas som
ligger utanfor Koncernens verksamhetsomrade, en
allman nedgang i efterfragan pa IT-produkter i
allmanhet eller koncernens produkter i synnerhet eller
att nya distributionskanaler med direktforsaljning fill
konsumenter eller féretag utvecklas.

— Koncernens verksamhet och resultat paverkas av ett
antal makroekonomiska faktorer som kan inverka pa
Koncernens kunders konsumtionsmdnster och
efterfragan. Till exempel bruttonationalprodukt (BNP),
sysselsattningsgrad, inflation och deflation, foretags
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D.3

Huvudsakliga
avseende
vardepapperen

risker

och konsumenters kopkraft. Konjunkturnedgang kan
paverka Emitteten negativt.

Koncernen ar beroende av ett antal leverantorer for de
produkterna som Koncernen distribuerar. Problem
med leveranser, exempelvis forseningar eller skadade
produkter, kan ha en negativ inverkan pa
kundrelationer etc., vilket kan ha en negativ inverkan
pa Koncernens verksamheter, intakter, finansiella
stéllning, framtidsutsikter och resultat ("Koncernens
Finansiella Stallning”).

Koncernen ar beroende av dess IT-system for att
driften av viktiga afféarssystem och outsourcar vissa av
dessa IT-system. Avbrott som driftstopp for
natverksservrar, attacker av IT-virus och andra
storningar eller fel i IT-system kan intraffa och kan ha
en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella
Stallning.

Koncernens framtida utveckling ar till stor del
beroende av att Koncernen lyckas attrahera, utveckla
och behalla anstallda med relevanta fardigheter i
framtiden. Om detta inte ar mdjligt kan det ha en
negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Koncernen kan paverkas negativt bade operationellt
och finansiellt om en eller flera nyckelpersoner
avslutar sin anstéllning, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Emittenten ar beroende av sina dotterbolag for att
uppfylla sina betalningsskyldigheter under
Obligationerna. Om dotterbolagen inte tillhandahaller
likviditet, eller pa grund av andra omstandigheter,
villkor, lagar eller férordningar hindras fran att
tillgodose Emittenten med likviditet, finns det en risk att
Emittenten inte kommer att kunna uppfylla sina
betalningsforpliktelser under Obligationerna.

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker.
Riskerna kan leda till att investerare i Obligationerna kan
forlora hela eller delar av sin investering. Nedanstaende
riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och utan
ansprék pa att vara uttdmmande, bedoms vara de
huvudsakliga riskerna for Obligationerna.

Investerare i Obligationerna har en kreditrisk i
forhallande  till  Emittenten  och  Koncernen.
Investerares mojlighet att erhalla betalning under
Obligationsvillkoren  ar  darfor  beroende av
Koncernens Finansiella Stalining. Om Koncernens
Finansiella Stalining férsamras &ar det troligt att
kreditrisken i samband med Obligationerna Okar
eftersom risken for att Emittenten inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser under Obligationerna okar.

11
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Avsnitt E - Erbjudandet

E.2b Motiv och anvandning
av emissionslikviden

E.3 | Erbjudandets former
och villkor

E.4 Intressen som  har
betydelse for
Erbjudandet

— Emittenten kan behdva refinansiera hela eller delar av
sina utestdende skulder, inklusive Obligationerna.
Emittentens férmaga att framgangsrikt refinansiera
sina skulder ar beroende av forhallandena pa
kapitalmarknaden och Koncernens Finansiella
Stallning vid tillfallet. Skulle Emittentens inte kunna
refinansiera sina skuldférpliktelser pa skaliga villkor,
eller éverhuvudtaget, kan det ha en negativ inverkan
pa Emittentens formaga att uppfylla sina
betalningsskyldigheter under Obligationerna och
Koncernens Finansiella Stalining.

— Vardet pa Obligationerna avgors av ett flertal faktorer
och en av de viktigaste &ar marknadsrantan.
Investeringar i Obligationerna medfér en risk att
Obligationernas marknadsvarde blir negativt paverkat
av en forandring av marknadsrantan.

— Aven om Obligationerna upptas till handel pa en
reglerad marknad, finns det en risk att en aktiv handel
i Obligationerna inte uppstar eller inte bestar.

— Obligationsinnehavarna kan darfér sakna méjlighet att
sélja sina Obligationer vid 6nskad tidpunkt eller till ett
pris som ger avkastning jamférbar med liknande
investeringar for vikka det finns en likvid
andrahandsmarknad.

— Marknadspriset pa Obligationerna kan vara féremal for
vasentliga fluktuationer.

— Forandringar i lagstiftning kan ha negativ inverkan pa
Obligationernas marknadsvarde.

— Utlandska investerare kan drabbas av valutarisk.

Prospektet upprattas med anledning av upptagande till
handel av Obligationerna. Emittenten ska anvanda
nettolikviden fran emission av Obligationer for att
refinansiera Koncernens existerande finansiella
skuldséattning (inklusive redan befintliga obligationer),
forvarv, investeringar och fér Koncernens allmanna
verksamhetsandamal.

Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av
upptagande till handel av Obligationerna.

Arctic Securities AS kan i framtiden komma att
tilhandahalla Emittenten finansiell radgivning och delta i
transaktioner med Emittenten, for vilka Arctic Securities
kan komma att erhalla ersattning. Alla tjanster som
tillhandahalls av Arctic Securities, och dven sadana som
ldmnas i samband med emissionen av Obligationerna,
tillhandahalls av Arctic Securities i egenskap av
oberoende radgivare och inte i egenskap av Emittentens
forvaltare.
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E.7 Kostnader som alaggs Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av
investeraren upptagande till handel av Obligationerna.
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2.1
211

RISKFAKTORER

Investeringar i féretagsobligationer &r alltid férenat med ett visst matt av risktagande. Ett
antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Emittentens och Koncernens
verksamheter, intékter, finansiella stallning, framtidsutsikter och resultat ("Koncernens
Finansiella Stéallning”) och ddrmed Emittentens méjligheter att infria sina ataganden
under Obligationerna och marknadsvérdet av Obligationerna. Nedan finns en beskrivning
av de riskfaktorer som Emittenten och Koncernen anser vara de mest relevanta fér en
beddémning av en potentiell investerare av huruvida man ska investera i Obligationerna.
Dock bér en potentiell investerare notera att de nedan ndmnda riskfaktorerna varken &ar
uttémmande eller framstéllda i prioritetsordning och ytterligare riskfaktorer som for
nérvarande inte &r kdnda fér Emittenten kan komma att paverka Emittentens framtida
mdjlighet att infria sina dtaganden i enlighet med Obligationerna eller marknadsvérdet av
Obligationerna. Syftet &r att beskriva riskerna som &r forknippade med Koncernens
verksamhet och Emittentens mdjlighet att infria sina é&taganden i enlighet med
Obligationsvillkoren och att beskriva riskerna férknippade med en investering i
Obligationerna. Den 15 maj 2014 utfdrdade Emittenten obligationer till ett belopp av 100
000 000 kronor i enlighet med villkoren daterade
den 5 maj 2014 av den upp till 200 000 000 kronor senior icke sékerstéllda obligationer
2014/2019 med ISIN: SE0005962214 (de “Befintliga Obligationerna”).

Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare noggrant évervdga nedanstaende
riskfaktorer liksom &vrig information i detta Prospekt (sdsom de slutliga
Obligationsvillkoren och all offentligt tillgénglig finansiell och annan information om
Emittenten och Koncernen) innan beslut fattas om att férvdrva Obligationer. En
investerare ska héarutéver, sjélv eller tillsammans med finansiella eller andra
professionella radgivare, beakta en allmdn omvéridsanalys, Ovrig information i
Prospektet samt generell information om de marknader som DistIT &r verksam inom. En
investerare boér ha tillrdckliga kunskaper for att kunna bedéma riskfaktorerna samt
tillrdcklig finansiell stabilitet och styrka for att kunna béra dessa risker.

Risker relaterade till DistlT:s verksamhet
Verksamhetsrisker

Koncernen distribuerar IT-produkter, datakommunikationsprodukter och hemelektronik
till féretag och konsumenter i Europa. Bolag inom Koncernen ar framforallt distributorer
av nischade produkter med starka marknadspositioner. Koncernens produkter
distribueras till bland annat aterforséljare, e-handelsaterférsaljare, serviceforetag,
telekomoperatorer, lagprisbutiker och dagligvaruhandel.

Den bransch som Koncernen verkar inom utvecklas snabbt och den framtida
utvecklingen ar férknippad med stor osdkerhet. Det finns en risk att marknaden for
Koncernens produkter utvecklas i en annan riktning an Koncernen forutsett, att nya
produkter eller tekniker utvecklas som ligger utanfér Koncernens verksamhetsomrade,
en allman nedgang i efterfragan pa IT-produkter i allmanhet eller koncernens produkter i
synnerhet eller att nya distributionskanaler med direktférsaljning till konsumenter eller
foretag utvecklas. Ovanstaende risker kan var och en ha en negativ inverkan pa
Koncernens Finansiella Stalining.

Koncernen har flertalet stora nationella och internationella konkurrenter. Foretag pa
marknaden konkurrerar bland annat om varumarkesigenkanning, produktinnovation,
pris, kvalitet, prestanda och service. Det finns en risk att det konkurrenssituationen inte
utvecklas i den riktningen Koncernen forutsett eller att konkurrenter tillhandahaller
liknande tjanster och produkter till lagre priser an Koncernen, vilket kan medféra en
negativ inverkan pa efterfragan av Koncernens produkter och minska framtida férsaljning
och Idnsamhet, vilket kan ha en negativ paverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.
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Ekonomins paverkan pé efterfragan

Koncernens produkter séljs huvudsakligen pa flera geografiskt atskilda marknader i
Norden och Baltikum till ett stort antal branscher och marknadssegment, bland annat till
detaljhandel- och elektroniksektorn och kunder inom dessa branscher, bland annat
teknik-, IT- och hemelektronikbranschen. Koncernens verksamhet och resultat paverkas
av ett antal makroekonomiska faktorer som kan inverka pa Koncernens kunders
konsumtionsmonster och efterfrdgan. Dessa faktorer ligger utanfér Koncernens kontroll
och ar svara att férutse och inkluderar, men ar inte begransade till, bruttonationalprodukt
(BNP), sysselsattningsgraden, inflation och deflation, féretags och konsumenters
kopkraft, tillgangen till och kostnaden for krediter, rantenivaer, beskattning,
lagstiftningsforandringar, ravarupriser och tillgang till finansiering for Koncernen. En
férsamring i det allmanna konjunkturlaget kan ha en negativ effekt pa till exempel kunders
efterfragan, vilket i sin tur kan leda till att Koncernen bygger ett storre lager av produkter
an beraknat. Var och en av dessa faktorer kan realiseras i var och en av de sektorer,
branscher och regioner som Koncernen ar verksam i. Forekomsten av varje sadan faktor
kan ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Risker relaterade till foreskrifter, standarder och hélso- och sédkerhetsbestdammelser

Koncernens verksamhet ar inte reglerad i lag och omfattas inte av nagot krav pa licens,
men paverkas av lagar, férordningar och standarder, bland annat skattebestammelser,
arbetsrattslig lagstiftning, miljéregler, produktansvarsregler och konkurrenslagstiftning
och forordningar. Underlatenhet att félja sddana lagar, regler, foreskrifter eller standarder
kan leda till minskade affarer, vasentliga skadestand och avgifter. Varje sadan risk kan
ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stéallning.

Vidare kan eventuella andringar av lagar, férordningar, standarder eller administrativ
praxis hos myndigheter som leder till hardare krav eller andrade villkor for
produktspecifikationer, sakerhet och halsa eller milj6 ha en negativ inverkan pa
Koncernens Finansiella Stallning. Sadana andringar kan bl.a. innebara att Koncernen
behdver gora ytterligare investeringar da vissa av Koncernens produkter kanske inte
langre uppfyller de nyare, hégre, kraven.

Risker relaterade till dataskyddsbestdmmelser

| maj 2018 trddde den nya Dataskyddsférordningen Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2016/679 ("GDPR”) i kraft. Genomférandet av ett nytt system for
personlig databehandling och atgarder som behdvs for att sakerstélla dverensstammelse
med GDPR kan innebéra vissa kostnader for Koncernen. Eventuell databehandling i strid
med GPDR kan resultera i boter uppgaende till det hdgre beloppet av 20 MEUR eller 4
procent av Koncernens globala omsattning. Om Koncernen inte uppfyller kraven under
GDPR finns en risk att det har en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Teknisk utveckling, fluktuationer i kostnad och prispress

Koncernens produkter ar foremal for snabb teknologisk utveckling, variationer i utbud och
efterfragan samt prispress. Koncernbolagen ar féremal for marknadsrisker relaterade till
deras respektive verksamhetsomrade vilket enskilt eller tilsammans kan realiseras och
negativt paverka Koncernens Finansiella Stallning.

Det finns en risk att Koncernen varken helt eller delvis kommer att sélja sina produkter
till ink6pspris inom den tid som férvantats eller dverhuvudtaget, sarskilt om ekonomiska
forutsattningarna férsdmras och/eller konkurrenssituationen intensifieras. Som ett
resultat kan Koncernens marginaler komma att pressas under vissa tidsperioder eller
framgent. Varje handelse da Koncernens produkter inte kan séljas till inkOpspris samt
Okad prispress pa Koncernens produkter i allmanhet kan minska Koncernens marginaler
och ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.
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2.1.10

2.1.1

Beroendet av leverantérer

Koncernen ar beroende av ett antal leverantoérer for de produkter som Koncernen
distribuerar. Oférmaga att uppratthalla ett logistiskt natverk for leveranser eller andra
problem med leveranser, som exempelvis férseningar eller skadade produkter, kan ha
en negativ inverkan pa kundrelationer etc., vilket kan ha en negativ inverkan pa
Koncernens Finansiella Stéllning. Forlust av nyckelleverantorer, eller leverantdrer som
andrar sin strategi och kringgar Koncernen genom att sélja sina produkter direkt till
Koncernens kunder kan leda till minskad forséaljning, ©kade kostnader och
distributionsproblem. Leverantorer kan ocksa orsaka problem fér Koncernen genom
bristande regelefterlevnad eller annat oetiskt agerande. Varje sadan risk kan ha en
negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Produktkvalitet och sékerhetsrisker

Koncernen distribuerar produkter med garantier som omfattar hela produktens livstid och
produkterna uppfyller vissa standarder, som exempelvis "CE” standard. Kvalitetsbrister
kan resultera i skador pa egendom och personer vilket kan resultera i
skadestandsansprak, garantiansprak, ¢kade kostnader och foérsamrat anseende for
Koncernen som Koncernen inte kan fa full ersattning for fran leverantérer. Varje sadan
risk kan ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Beroende av tredje part fér lagerhantering

Koncernen anlitar tredje parter for lagerhallning, lagerhantering och logistik. Det finns en
risk att sddana tredje parter inte levererar produkter i enlighet med uppsatta villkor, att
priset for tjansterna okar eller skador pa lageranlaggningar, sdsom brand, vatten eller
stold. Varje sadan risk kan ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Miljérisker
Koncernens verksamhet ar inte reglerad i lag och omfattas inte av nagot krav pa licens.
Det finns det en risk att de produkter som Koncernen distribuerar blir foremal for

ytterligare miljdlagar, regler eller foreskrifter eller att ytterligare skatter eller avgifter infors
eller tillkommer vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Kreditrisker

Koncernens befintliga och potentiella kunder och andra motparter kan hamna i situationer
dar de inte kan betala avtalat pris for varor eller tjanster eller andra utestaende belopp till
Koncernen i den takt de forfaller eller pa annat satt inte uppfyller sina
betalningsforpliktelser. Varje sadan risk som materialiseras kan ha en negativ inverkan
pa Koncernens Finansiella Stallning.

Belaning

Per den 31 mars 2018 hade Koncernen utestaende rantebarande skulder till ett nominellt
varde av 287,1 MSEK. Sadan belaning kan ha inverkan pa Koncernens Finansiella
Stallning, bland annat genom:

a) att begransa Koncernens férmaga att erhalla ytterligare finansiering for framtida
verksamhet, investeringar, forvarv och andra affarsmdjligheter,

b) att ta i ansprak en del av Koncernens kassaflode fran verksamheten till betalning
av kapitalbelopp och ranta, vilket innebar att kassaflddet inte ar fullt tillgangligt for
att finansiera Koncernens verksamhet, investeringar eller andra affarsmajligheter,

c) att 6ka Koncernens kanslighet for nedgang i forsaljning eller féorsdmring av
marknadsfoérutsattningar,

d) att begransa Koncernens flexibilitet i planering for eller hantering av férandringar i
den verksamhet, konkurrenssituation och bransch som Koncernen verkar i,
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2.1.13

2.1.14

2.1.15

2.1.16

e) att inskranka Koncernens mgjligheter att gora strategiska forvarv eller utnyttja
affarsmojligheter, och

f) att ge Koncernen nackdelar jamfért med konkurrenter som har lagre
skuldsattningsgrad.

Varje sadan risk kan ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.
Likviditetsrisk

Emittenten arbetar med att kontinuerligt bedéma och &vervaka vilka likvida medel som
behdvs for dess verksamhet for att ha tillrackligt kassaflode och likviditet for att finansiera
verksamheten och eventuella investeringar samt fér betalning av skulder nar de forfaller.
Det finns en risk att kassaflédet fluktuerar och att Emittenten misslyckas i
likviditetshanteringen. Varje sadan risk kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
Finansiella Stallning.

Valutarisk

Koncernen koper produkter fran utlandska leverantorer i olika valutor (huvudsakligen
USD och EUR) och séljer ofta produkter i andra valutor (huvudsakligen SEK, EUR, DKK
och NOK). Koncernen sakrar foér narvarande inte sin valutaexponering.
Valutakursférandringar kan ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Risker relaterade till anstéllda

Koncernen maste ha tillgang till skickliga och motiverade anstallda for att fortsatta driva
sina verksamheter framgangsrikt och for att nd Koncernens strategiska och operativa
mal. Koncernens framtida utveckling ar darfor till stor del beroende av att Koncernen
lyckas attrahera, utveckla och behalla anstallda med relevanta fardigheter. Om detta inte
ar mojligt kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Koncernen ar beroende av ledande befattningshavare och nyckelpersoner och
Koncernens utveckling ar till stor del beroende av erfarenhet, kunskap och engagemang
fran ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner. Koncernen kan paverkas
negativt om en eller flera nyckelpersoner avslutar sin anstallning. En sadan risk kan ha
en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Negativ publicitet

Koncernen forlitar sig pa, bland annat, varumarken och renommé for att behalla och
attrahera nya kunder och anstallda. Negativ publicitet eller offentliggéranden avseende
Koncernen kan, oavsett om det avser korrekt information eller inte, forsamra Koncernens
renommé. Vidare kan negativ publicitet avseende nagon av Koncernens produkter eller
varumarken och paverka efterfragan pa Koncernens produkter. Varje sadan risk kan ha
en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Risker relaterade till féretagsférvérv

Fran tid till annan kan Koncernen utvardera potentiella férvarv i enlighet med Koncernens
strategiska mal. Mgjligheten att genomféra forvarvsstrategier kan begransas av ytire
faktorer sa som konkurrens, finansieringsmojligheter, marknadssituation och prisnivaer
pa investeringsobjekt. Det ar majligt att Koncernens foérvarvsstrategi inte kan foljas och
transaktioner kan ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Genomforda forvarv kan ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning om
exempelvis bokforing och/eller finansiella antaganden inte visar sig stdmma och/eller
oférutsedda miljokrav eller andra krav uppstar. Om Koncernen skulle felkalkylera nagon
av dessa faktorer kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.
Vid integrering av verksamheter och anstallda i samband med férvarv kan férvantade
positiva synergier ga om intet och processer kan férsenas och krava mer resurser an vad
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2.1.18

2.1.19

2.1.20

Koncernen har antagit. Om Koncernen gor felaktiga antaganden avseende ovan namnda
transaktionsrisker kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Forvarv har, och kan i framtiden, leda till skyldighet att betala tillaggskdpeskilling till
saljare, vilket kan inverka pa Koncernens Finansiella Stallning. Forvarv kan medféra
vissa finansiella risker, operativa risker och risker relaterade till bolagsstyrning, inklusive
omfattning och genomférandet av due diligence, ledningens fokus tas fradn den
Koncernens dagliga verksamhet, svarigheter i att integrera nya verksamheter eller
avskilja verksamheter fran befintlig verksamhet och utmaningar som uppstar genom
forvarv som inte uppnar de forsaljningsnivaer och/eller Ionsamhet som forvantades av
investeringen. Om forvarv inte framgangsrikt integreras eller om due diligence inte
genomfors i tillracklig omfattning kan det ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella
Stallning. Framtida forvarv kan ocksd resultera i Okad skuldsattning, ytterligare
ansvarsforbindelser,  avskrivningskostnader, nedskrivning av  goodwill  eller
omstruktureringskostnader. Varje sadan risk kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
Finansiella Stallning.

Operationella risker

Koncernen kan inom ramen for den I6pande verksamheten gora forluster pa grund av
bristfalliga rutiner, bristande kontroll, oegentligheter eller yttre faktorer. Om Koncernens
lageranlaggningar eller produkter dari skadas, till exempel som ett resultat av brand, eller
annan handelse eller forseningar i distributionsled eller om nagon av
lageranlaggningarna skulle behdva sténga alternativt om tredje part som tillhandahaller
lagertjanster avbryter samarbetet eller verksamheten, kan det leda till forluster for
Koncernen pa grunda av forsenade leveranser. Varje sadan risk kan ha en negativ
inverkan pa Koncernens Finansiella Stéallning.

Immateriella réattigheter

Forsaljningen av vissa av Koncernens produkter ar beroende av varumarken och
domannamn. Om Koncernens skydd av dess varumarken eller domannamn inte ar
tillrackligt eller om Koncernen bryter mot tredje parts immateriella rattigheter, kan det
resultera i lagre forsaljning och intdkter och ha negativ inverkan pa Koncernens
Finansiella Stallning.

Tvister

Koncernen ar for narvarande inte involverad i nadgon tvist eller nagot skiljeforfarande som
har eller har haft nagon vasentlig inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning. Det finns
en risk att Koncernen blir involverad i framtida tvister. Resultat av eventuellt padgaende
eller framtida utredningar, férfaranden, tvister eller skiljeférfaranden som initieras av
kunder eller andra motparter, tillsynsmyndigheter eller organ kan inte forutsagas.
Foljaktligen kan ett for Koncernen ofordelaktigt avgoérande eller beslut innebara
avsevarda boter, skadestand och/eller negativ publicitet som kan ha negativ inverkan pa
Koncernens Finansiella Stallning.

Forsékringsrisker

Koncernen ar exponerad for olika typer av risker, sasom produktansvar,
egendomsskada, tredjemansansvar och avbrott i verksamheten, inklusive handelser som
orsakats av naturkatastrofer och andra handelser utanfér Koncernens kontroll.
Koncernen kan i sddant fall bli skyldig att ersatta forluster, skador och utgifter, vilket kan
ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stilining. Aven om Koncernens
forsakringsskydd skulle vara tillrackligt for att tacka direkta forluster kan Koncernen vara
forhindrad att vidta korrigerande eller andra lampliga atgarder. Koncernens
ianspraktagande av foérsakring vid forsakringshandelse kan darutdéver paverka de
premier som forsakringsbolag debiterar i framtiden. Den finns aven en risk att
Koncernens nuvarande forsakringsskydd kommer att upphora eller inte vara tillgangligt
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2.1.21

2.1.22

2.1.23

2.1.24

2.1.25

pa skaliga villkor eller endast tillhandahallas till vasentligt hogre kostnader i framtiden.
Varje sadan risk kan ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Féretagsstyrning

Varje bolag inom Koncernen ar ekonomiskt integrerat men bestdr av separata
operationella enheter. Emittenten forlitar sig pa att dotterbolagen driver sina respektive
verksamheter i enlighet med uppsatta strategier, budgetar och policyer. Det finns en risk
att Emittenten inte har tillrdcklig operationell kontroll éver de 6vriga Koncernbolagen,
vilket kan ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Koncernen forlitar sig huvudsakligen pa sina anstillda for att sakerstilla att
verksamheten bedrivs i enlighet med Koncernbolagens respektive interna
foretagspolicyer for styrning och regelefterlevnad. Det finns en risk att Koncernens
anstallda bryter mot interna policyer, vilket kan utsatta Koncernen for risker som
avtalsbrott, ingdende av motstridiga dverenskommelser, lagovertradelser och brott mot
forordningar etc. Varje sadan risk kan ha en negativ inverkan pa Koncernens Finansiella
Stallning.

Skatter, avgifter och bokféring

Koncernen bedriver sin verksamhet i enlighet med dess tolkning av tillampliga skatte-
och redovisningsregler, inklusive tillampliga skattesatser, redovisning av immateriella
tillgangar och vardering av tillgéngar och tilldampliga krav och prejudikat. Det finns en risk
att Koncernens eller dess radgivares tolkning och tillampning av lagar, bokforingsregler,
bestammelser och rattslig praxis har varit eller kommer att vara felaktiga eller att sddana
lagar, bestammelser och praxis andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Om en sadan
héndelse skulle intraffa, eller om tillamplig skattesats foradndras, kan Koncernens
skatteskuld 6ka och/eller leda till boter eller sanktioner fran skattemyndigheter, och
tillgadngar kan behdva omvarderas. Varje sddan risk kan ha en negativ inverkan pa
Koncernens Finansiella Stallning.

Risker relaterade till IT-infrastruktur

Koncernen ar beroende av dess IT-system for att driften av viktiga affarssystem, inklusive
administrativa och finansiella funktioner och outsourcar vissa av dessa IT-system.
Avbrott som driftstopp for natverksservrar, virusattacker och andra stérningar eller fel i
IT-system kan intréffa och kan ha negativ inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.
Vidare kan otillrackliga strategier avseende IT och outsourcing samt dokumentation av
IT-system och strategier leda till fel i Koncernens tekniska system och orsaka stérningar
i Koncernens verksamhet. Varje sadan risk kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
Finansiella Stallning.

Férmaga att betala skuld

Koncernens férmaga att betala dess lang- och kortsiktiga skulder ar beroende av bland
annat Koncernens Finansiella Stadllning, som paverkas av bland annat radande
ekonomiska forhallanden och andra finansiella och affarsrelaterade faktorer som ligger
utanfér Koncernens kontroll. Om Koncernens rorelseresultat inte ar tillréckligt for att
finansiera nuvarande eller framtida skuldsattning, kan Koncernen bli tvungen att vidta
atgarder, exempelvis att minska eller forskjuta affarsverksamhet, forvarv, investeringar
eller inkdp av anlaggningstillgangar, avyttra tillgangar, omstrukturera eller refinansiera
skuld eller sbka ytterligare kapital. Det finns en risk att Koncernen inte finner
tillfredstallande I6sningar pa ovan risker vilket kan ha negativ inverkan pa Koncernens
Finansiella Stallning.

Eget kapital

Nettoforluster kan paverka Koncernens soliditet, vilket kan paverka Koncernens
anseende och stallning hos leverantérer saval som Koncernens mdjlighet att uppta
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finansiering och genomféra nya investeringar. Varje sadan risk kan ha en negativ
inverkan pa Koncernens Finansiella Stallning.

Konkurrens

Koncernen konkurrerar med ett antal lokala och internationella distributorer dver olika
produktkategorier, segment och geografiska marknader. Det ar mojligt att dessa
konkurrenter kommer att vaxa, organiskt eller genom konsolidering, och bli starkare i
framtiden. Marknadens utveckling och nya distributionskanaler kan 6ka risken for att
internationella konkurrenskraftiga distributérer vinner marknadsandelar och kan
underlatta en direkt distribution fran leverantorer till kunder. Det finns en risk att
Koncernen inte kan konkurrera framgangsrikt mot nuvarande saval som framtida
konkurrenter med nya distributionsmodeller, stérre verksamhet och effektivare affars-
eller verksamhetsmodeller. Varje sadan risk kan ha en negativ inverkan pa Koncernens
Finansiella Stallning.

Emittentens beroende av dess dotterbolag

Emittenten ar ett holdingbolag och Koncernens verksamhet drivs huvudsakligen genom
dess dotterbolag. Emittenten ar darfér beroende av sina dotterbolag for att uppfylla sina
betalningsskyldigheter under Obligationerna. Koncernen avser att tillhandahalla
Emittenten likviditet genom Koncernens cash pool, koncerninterna lan, utdelningar eller
andra vardedverforingar for att Emittenten ska kunna uppfylla sina betalningsskyldigheter
under Obligationerna. Om dotterbolagen inte tillhandahaller sadan likviditet, eller pa
grund av andra omstandigheter, villkor, lagar eller férordningar hindras fran att tillgodose
Emittenten med likvida medel, finns det risk att Emittenten inte kommer att kunna uppfylla
sina betalningsforpliktelser under Obligationerna.

Risker relaterade till Obligationerna
Kreditrisk

Investerare i Obligationerna har en kreditrisk i forhallande till Emittenten och Koncernen.
Investerares mojlighet att erhalla betalning under Obligationsvillkoren ar darfér beroende
av Koncernens Finansiella Stallning. Om Koncernens Finansiella Stallning férsamras ar
det troligt att kreditrisken i samband med Obligationerna Okar eftersom risken for att
Emittenten inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser under Obligationerna Okar.
Koncernens Finansiella Stallning paverkas av ett antal riskfaktorer, nagra av vilka har
blivit berdérda ovan. En 6kad kreditrisk kan resultera i att marknaden prissatter
Obligationerna med hogre riskpremie, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Obligationernas marknadsvarde.

Refinansieringsrisk

Emittenten kan behdva refinansiera hela eller delar av sina utestdende skulder, inklusive
Obligationerna. Emittentens formaga att framgangsrikt refinansiera sina skulder ar
beroende av férhallandena pa kapitalmarknaden och Koncernens Finansiella Stallning
vid tillfallet. Skulle Emittenten inte kunna refinansiera sina skuldforpliktelser pa skaliga
villkor, eller 6verhuvudtaget, kan det ha en negativ inverkan pa Emittentens férmaga att
uppfylla sina betalningsskyldigheter under Obligationerna och Koncernens Finansiella
Stallning.

Rénterisk

Obligationernas marknadsvarde ar beroende av flera faktorer; en av de mest betydande
over tid ar nivan pa marknadsrantorna. Obligationerna har en rorlig rantestruktur baserad
pa 3 manader STIBOR plus marginal, dar rantan pa Obligationerna kommer att
faststéllas tva arbetsdagar fore den forsta dagen i varje rénteperiod. Darmed ar réntan i
viss omfattning anpassad for forandringar i nivan pa den allmanna marknadsrantan. En
Okning av den allmadnna marknadsrantenivan kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvardet pa Obligationerna. Marknadsrantenivan ar till hdg grad paverkad av den
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svenska och den internationella ekonomiska utvecklingen som ligger utanfér Emittentens
kontroll.

Dotterbolagens insolvens och strukturell underordnad verksamhet

En vasentlig del av Koncernens tillgangar och intdkter avser Emittentens dotterbolag.
Dotterbolagen ar juridiskt fristdende fran Emittenten och dotterbolagens mdjlighet att
erlagga betalningar till Emittenten ar begréansade av bland annat tillgangen pa medel,
foretagsrestriktioner och begransningar i lag. Vid eventuell insolvens, likvidation eller
liknande handelse som hanfor sig till ett av Emittentens dotterbolag skulle alla
fordringsagare i sadant dotterbolag ha ratt till full betalning fran tillgangarna i
dotterbolaget fore Emittenten, i egenskap av aktiedgare, skulle vara berattigad till
eventuella betalningar. Obligationerna ar saledes strukturellt efterstallda dotterbolagens
fordringsagare.

Utebliven betalning eller insolvens for nagot av Emittentens dotterbolag kan medféra att
Emittenten blir betalningsskyldig for dotterbolagens forpliktelser pa grund av stallda
sakerheter eller pa grund av forekomsten av cross defaults vid vissa av Koncernens lan.
Det finns en risk att Emittenten och dess tillgangar inte skulle vara skyddade mot atgarder
fran fordringségare i ett dotterbolag beroende pa konkursratt, genom avtal eller pa annat
satt. Vidare ar Koncernen verksam inom flera jurisdiktioner och i handelse av konkurs,
insolvens, likvidation, upplésning, foretagsrekonstruktion eller liknande férfarande som
ror Emittenten eller nagot av dess dotterbolag kan andra konkurslagar én de Sverige
tillampar aktualiseras. Utgangen av konkursforfaranden i utlandska jurisdiktioner ar svara
att forutse och kan darfér ha en negativ inverkan pa den eventuella aterhamtningen i
sadana forfaranden.

Marknadsvérdet fér Obligationerna kan vara volatilt

Obligationernas marknadsvarde kan vara féremal for betydande fluktuationer hanférliga
till faktiska eller forvantade variationer i Koncernens Finansiella Stalining och
konkurrenters finansiella stalining, negativa affarsutvecklingar, féréndringar i de
regelverk som Koncernen arbetar med, foérandringar i finansiella estimat fran
vardepappersanalytiker och den faktiska eller forvantade férsaljningen av ett stort antal
Obligationer, s& val som andra faktorer. De senaste aren har de globala
finansmarknaderna haft stora pris- och volymfluktuationer, vilket om det upprepas i
framtiden, kan ha en negativ inverkan pa Obligationernas marknadsvarde utan paverkan
fran Koncernens Finansiella Stallning.

Sékerhet éver tillgdngar som beviljats tredje man

Med forbehall for vissa begransningar far Emittenten och dess dotterbolag, fran tid fill
annan uppta ytterligare belaning och stalla ytterligare sakerhet for sadan belaning. |
héndelse av konkurs, féretagsrekonstruktion eller avveckling av Emittenten kommer
Obligationerna att vara strukturellt efterstallda ratt till betalning fran tillgangar som
omfattas av sadan sakerhet lamnad till tredje part. Dessutom, om sadan tredje part som
innehar sakerhet lamnad av Koncernen skulle realisera sadan sakerhet pa grund av
betalningsinstallelse av nagot Koncernbolag under nagot relevant laneavtal, skulle
sadant verkstallande kunna paverka Koncernens Finansiella Stallning negativt och
foljaktligen Obligationsinnehavarnas stallning. For information om liknande handelser vid
ett dotterbolags insolvens hanvisas till avsnitt "Dotterbolagens insolvens och strukturell
underordnad verksamhet" ovan.

Agentens handlingar och ekonomiska stéllining

Genom att teckna eller férvarva en Obligation, utser varje Obligationsinnehavare
Agenten (pa dagen for emissionen Nordic Trustee) som sin representant att agera for
Obligationsinnehavarnas rakning och att féreta administrativa atgarder avseende
Obligationerna. Agenten har bland annat ratt att representera Obligationsinnehavarna i
samtliga rattsliga och administrativa forfaranden avseende Obligationerna. Agentens
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rattigheter och skyldigheter som representant for Obligationsinnehavarna regleras av
bestammelserna i Obligationsvillkoren och agentavtalet och det finns ingen sarskild
lagstiftning eller marknadspraxis i Sverige (som galler for Obligationsvillkoren) som
reglerar Agentens fullgérande av rattigheter och skyldigheter under Obligationerna. Om
Agenten inte fullgor sina skyldigheter i enlighet med Obligationsvillkoren, eller alls, kan
det ha negativ inverkan pa av Obligationsinnehavarnas mgjlighet att utéva sina
rattigheter under Obligationerna. Enligt Obligationsvillkoren ska medel som samlas in av
Agenten som representant for Obligationsinnehavarna hallas atskilda sasom
redovisningsmedel fran Agentens egna tillgangar for att sakerstalla separationsratt i
haéndelse av Agenten konkurs. Om Agenten inte uppratthaller sadan separation kan
medlen bli inkluderade i Agenten konkursbo.

Agenten kan ersattas av en ny agent i enlighet med Obligationsvillkoren. Vanligtvis har
en eftertradande agent samma rattigheter och skyldigheter som den tidigare agenten.
Det kan dock vara svart att finna en erséattare till agenten pa kommersiellt tillfredstallande
villkor eller éverhuvudtaget. Vidare finns det risk att eftertradande agent bryter mot ovan
namnda villkor eller att konkurs eller and insolvensfoérfaranden initieras mot den nya
agenten.

Om nagon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan de ha en negativ inverkan for
Obligationsinnehavarnas rattigheter och mdjligheten fér Obligationsinnehavarna att
erhalla betalning avseende Obligationerna.

Valutarisker

Obligationerna denomineras och betalas i svenska kronor. Om investerare beraknar sin
investeraravkastning mot en annan valuta an svenska koronor kan en investering i
Obligationerna vara férenad med valutarelaterade vaxelkursrisker till f6ljd av bland annat
potentiella betydande forandringar i vardet av den svenska kronan relativt den valuta mot
vilken investerare beraknar sin investeraravkastning. Det kan leda till en minskning av
Obligationens effektiva avkastning under de angivna kupongrantorna och kan leda till en
forlust for investerarna nar avkastningen pa Obligationerna omraknas till den valuta mot
vilken investerarna har berdknat investeraravkastningen. Regeringen och
penningpolitiska myndigheter kan komma att (sasom tidigare har gjorts) utdéva kontroll
som kan komma att negativt paverka den tillampliga vaxelkursen eller Emittentens
férmaga att fullgora betalningar avseende Obligationerna. Som en féljd av detta finns det
risk for att investerare erhaller lagre ranta eller kapitalbelopp &n foérvantat, eller ingen
ranta eller kapitalbelopp alls.

Séljoption

| enlighet med Obligationsvillkoren har varje Obligationsinnehavare ratt att pakalla att
fortida inldsen av Obligationerna (séljoption) vid en Kontrollandring (change of control),
noteringsfel eller avnotering. Det finns emellertid risk att Emittenten vid tidpunkten for
sadan fortida inlésen inte kommer att ha tillrackliga medel for att genomféra sadan fortida
inldsen av Obligationerna vilket skulle kunna paverka Emittenten negativt, t.ex. genom
att orsaka insolvens eller utebliven betalning enligt Obligationsvillkoren och darmed
negativt paverka alla Obligationsinnehavare och inte bara de som valjer att pakalla
inlésen.

Obligationsinnehavarméten

Obligationsvillkoren innehaller vissa bestammelser avseende
Obligationsinnehavarmoéten, som kan hallas for att avgdéra fragor relaterade till
Obligationsinnehavares intressen. Sadana bestdmmelser gor det mgjligt for angivna
majoriteter att binda samtliga Obligationsinnehavare, inklusive Obligationsinnehavare
som inte deltagit i eller rostat vid det aktuella métet eller som har réstat annorlunda an
den angivna majoriteten, for beslut som fattats vid ett i behoérig ordning sammankallat
och genomfért méte. Foljaktligen finns det risk for att majoritetens handlande i sadana
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fragor kan paverka en Obligationsinnehavares ratt pa ett satt som inte éverensstammer
med sadan Obligationsinnehavares intressen.

Obligationsinnehavares representation

Enligt Obligationsvillkoren representerar Agenten alla Obligationsinnehavare i alla fragor
rérande Obligationerna. Det utesluter emellertid inte mojligheten att Obligationshavarna
i vissa situationer kan vacka egen talan mot Emittenten vilket skulle kunna paverka
inlésen av Obligationerna eller annan atgard mot Emittenten negativt. For att gora det
mojligt for Agenten att representera Obligationsinnehavarna i domstol kan
Obligationsinnehavarna behdéva inhamta skriftlig fullmakt. Obligationsinnehavares
underlatenhet att inkomma med sadan fullmakt kan paverka mdjligheten for
Obligationsinnehavarna att utdva deras rattigheter enligt Obligationsvillkoren. | enlighet
med Obligationsvillkoren har Agenten ratt att i vissa fall fatta beslut och vidta atgarder
som ar bindande for samtliga Obligationsinnehavare. Fdljaktligen kan Agentens
handlande i sddana fragor paverka en Obligationsinnehavares ratt pa ett satt som inte
oOverensstammer med sadan Obligationsinnehavares intressen.

Likviditetsrisk

Emittenten avser att lista Obligationerna fran den initiala emissionen inom 30 dagar efter
den forsta emissionsdagen pa Nasdaq Stockholm eller ndgon annan reglerad marknad
(enligt definitionen i direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument) i
Sverige och avser att lista eventuellt efterféljande Obligationer inom 30 dagar fran det
relevanta emissionsdagen pa Nasdaq Stockholm eller nagon annan reglerad marknad i
Sverige efter det att prospektet for Obligationerna har godkants av Finansinspektionen.
Det finns emellertid en risk att Obligationerna inte kommer att tas upp till handel, eller
inte tas upp inom ovannamnda tidsram, och det kan inte garanteras att en aktiv handel i
Obligationerna kommer att utvecklas. Om Emittenten inte tillser att Obligationerna
noteras i enlighet med gallande lagar som reglerar investeringssparkonton (ISK eller IS-
konto), kommer investerare som innehar Obligationer pa ett sddant konto inte langre att
kunna halla Obligationerna pa ett sadant konto, vilket kan paverka sadan investerares
skattesituation. For ytterligare information om konsekvenserna av ett noteringsfel, se
avsnitt 2.2.9 (Séljoption) ovan. En fungerande andrahandsmarknad finns for Obligationer
i allmanhet i Sverige. Det finns dock en risk att det inte kommer finnas en befintlig
marknad fér mer komplexa Obligationer nar sadana Obligationer ar registrerade och en
andrahandsmarknad kanske inte utvecklas. Det kan resultera i att Obligationsinnehavare
inte har mojlighet att salja sina Obligationer vid den tidpunkt de vill eller till kurser med
jamforbar avkastning som liknande placeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
Obligationernas marknadsvarde.

Clearing och avveckling i Euroclears kontobaserade system

Obligationerna ar och kommer att vara anslutna till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear")
kontobaserade system. Foljaktligen har inga fysiska Obligationer utfardats, eller kommer
att utfardas. Clearing och avveckling vid handel med Obligationerna, saval som betalning
av ranta och inlésen av kapitalbelopp, utférs inom Euroclears kontobaserade system.
Obligationsinnehavarna ar darfér beroende av funktionaliteten hos Euroclears
kontobaserade system och eventuella problem med dessa skulle kunna paverka
betalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp avseende Obligationerna.

Andrad lagstiftning

Obligationsvillkoren ar baserade pa vid tiden for Prospektets offentliggérande gallande
svensk lagstiftning. Det finns en risk att framtida &ndringar i lagstiftning, rattspraxis eller
administrativa rutiner kan paverka Koncernen och/eller ha en negativ inverkan pa
marknadsvardet pa Obligationerna.
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Fortida inlbsen

Emittenten har i enlighet med Obligationsvillkoren under vissa férutsattningar ratt att 16sa
in samtliga utestaende Obligationer fore den slutliga forfallodagen. Om sa sker ska ett
sarskilt tilldggsbelopp erldggas. Det finns en risk for att Obligationernas marknadsvarde
vid inldsenstidpunkten ar hogre an det pris som Emittenten har ratt att I6sa in
Obligationerna till.

Begrénsningar i Obligationernas 6verlatbarhet

Obligationerna har inte varit och kommer inte att registreras i enlighet med Securities Act
frdn 1933 i sin nuvarande lydelse eller nagra andra amerikanska federala och/eller
delstatliga vardepapperslagar. Med forbehadll for vissa undantag kan en
Obligationsinnehavare inte erbjuda eller salja Obligationerna i USA. Emittenten har inte
atagit sig att registrera Obligationerna under Securities Act eller nagra andra
amerikanska federala och/eller delstatliga vardepapperslagar eller att genomféra eller
paverka nagot utbyteserbjudande avseende Obligationerna i framtiden. Vidare har
Emittenten inte nagon skyldighet att registrera Obligationerna i enlighet med nagon
jurisdiktions vardepapperslagstiftning férutom Sveriges. Varje Obligationsinnehavare ska
beakta och iaktta de begrasningar i 6éverlatbarhet som galler for Obligationerna. Det ar
varje Obligationsinnehavares skyldighet att pa egen bekostnad sakerstilla att dess
erbjudanden och férséljning av Obligationer sker i enlighet med alla tillampliga
vardepapperslagar. Till folid av dessa begransningar finns det en risk att en
Obligationsinnehavare inte kan sélja sina Obligationer pa det satt som dessa 6nskar.

Intressekonflikt

Sole Bookrunner kan i framtiden engagera sig i investment banking eller andra tjanster
for Koncernen i I6pande verksamhet. Foljaktligen kan intressekonflikter existera eller kan
uppsta som ett resultat av att Sole Bookrunner tidigare har engagerat sig eller kommer
att engagera sig i transaktioner med andra parter, agerar i egenskap av andra roller eller
utfér andra transaktioner for tredje part med motstridiga intressen.
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ANSVAR FOR INFORMATIONEN | PROSPEKTET

Styrelsen beslutade den 3 maj 2018 att emittera Obligationer och den 14 maj 2018
emitterade DistIT Obligationer till ett belopp om 240 miljoner kronor.

Bolaget ansvarar for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att Bolaget har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt
Bolaget vet, 6verensstammer med de faktiska foérhallandena och att ingenting &ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess inneb6rd. Endast under de férutsattningar och
i den omfattning som foljer av svensk lag svarar Bolagets styrelseledaméter for innehallet
i Prospektet. Harmed forsakras att Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet,
overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd.

Den 5 juli 2018

DISTIT AB (publ)

Styrelsen
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Emittent:

Status:

ISIN:

Totalt belopp
obligationerna:

Valuta:
Initial emission:

Forsta
Emissionsdagen:

Forfallodag:

Ranta:

Referensvéarden

for

DistIT AB (publ)

Obligationerna &r skuldférbindelser i enlighet med
definitionen i 1 kapitlet 3 paragrafen i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument var och en med ett nominellt belopp om
1 000 000 kronor och emitterade av Emittenten i enlighet
med Obligationsvillkoren.

Obligationerna utgor direkta, ovillkorade, oprioriterade och
icke sakerstallda forpliktelser for Emittenten och ska vid var
tid rankas atminstone pari passu med alla direkta,
allménna, ovillkorade, icke efterstadllda och icke
sakerstallda forpliktelser for Emittenten och utan nagon
preferens mellan dem.

Varje innehavare av sadan skuldférbindelse har en fordran
pa Bolaget.

SE0011166842

500 miljoner kronor

Svenska kronor (SEK)
240 miljoner kronor

14 maj 2018

14 maj 2022

Obligationerna ger ranta fran (men inte medréknad) den
forsta Emissionsdagen fram till (och medréknad) den
aktuella inldsendagen. Obligationer emitterade i eventuellt
efterféljande emission genererar emellertid ranta fran (men
inte medréknad) den rantebetalningsdag som infaller
omedelbart fore dess emission till (och medraknad)
inldsendagen, med en rorlig ranta om STIBOR (3 manader)
+ 5,00 procentenheter per ar. STIBOR ska aldrig vara
mindre &n noll.

Rantan betalas kvartalsvis i efterskott pa varje
ranteforfallodag och beréknas pa grundval av det faktiska
antalet dagar under den aktuella ranteperioden dividerat
med 360 (faktiskt antal dagar/360 dagar).

Obligationerna har STIBOR som rantebas. STIBOR utgor
referensvarde enligt férordning (EU) 2016/1011 (den s.k.
benchmarkférordningen). Ingen administratér for STIBOR
ingar per datumet for detta Prospekt i det register som halls
av den europeiska vardepappersmyndigheten ESMA i
enlighet med artikel 36 i ovan ndmnda foérordning.
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Rantebetalnings-
dagar:

Nominellt belopp:

Séaljoption  (Fértida
inlédsen initierad av
Obligationsinnehava
re):

Koépoption  (Frivillig
fortida inlésen
initierad av
Emittenten):

Kdépoption  (Fortida
inlésen pa grund av
lagstridighet initierad
av Emittenten):

Rantebetalningsdagar ar 15 februari, 15 maj, 15 augusti
och 15 november  varje ar. Den forsta
rantebetalningsdagen ar 15 augusti 2018 och den sista
rantebetalningsdagen ar forfallodagen (eller tidigare
aterbetalningsdag).

1 000 000 kronor

| hdndelse av kontrollandring, avnotering eller noteringsfel
har varje Obligationsinnehavare ratt att pakalla fortida
inlésen av alla, men inte bara av vissa, Obligationer (varvid
Emittenten ar skyldig att aterkopa sddana Obligationer) till
ett pris per Obligation som motsvarar 101 procent av
nominellt belopp jamte upplupen men obetald ranta

Emittenten kan till fullo aterbetala samtliga Obligationer,
men inte farre an samtliga, av de utestaende
Obligationerna:

— nar som helst innan den Férsta Aterbetalningsdagen,
med ett belopp motsvarande det Fullstandiga
Beloppet,

— nar som helst fran och med den Forsta
Aterbetalningsdagen till, men exkluderat, den forsta
Bankdagen 30 manader efter den Forsta
Emissionsdagen med ett belopp per Obligation som
motsvarar 102,50 procent av det Nominella Beloppet,

— nar som helst fran och med den férsta Bankdagen 30
manader efter den Foérsta Emissionsdagen till, men
exkluderat, den forsta Bankdagen 36 manader efter
den Fodrsta Emissionsdagen med ett belopp per
Obligation som motsvarar 101,25 procent av det
Nominella Beloppet,

— nar som helst fran och med den férsta Bankdagen 36
manader efter den Foérsta Emissionsdagen till, men
exkluderat, den forsta Bankdagen 42 manader efter
den Fodrsta Emissionsdagen med ett belopp per
Obligation som motsvarar 100,50 procent av det
Nominella Beloppet, och

— nar som helst frdn och med den forsta Bankdagen 42
manader efter den Forsta Emissionsdagen med ett
belopp per Obligation som motsvarar 100 procent av
det Nominella Beloppet,

jamte upplupen och obetald Ranta.

Emittenten kan till fullo aterbetala samtliga Obligationer,
men inte farre an samtliga, av de utestaende
Obligationerna, till ett belopp motsvarande det Nominella
Beloppet tillsammans med upplupen och obetald Ranta, pa
en dag bestamd av Emittenten om det blir olagligt for
Emittenten att infria sina forpliktelser enligt de Finansiella
Dokumenten.
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Forsta
Aterbetalnings-
dagen:

Fullstandiga
Beloppet:

Emittenten och
Koncernbolagens
kép av Obligationer:

Agarférandring:

Begransande villkor:

Anvandande av
emissionslikviden:

24 manader efter den Forsta Emissionsdagen.

Ett belopp motsvarande:

— nuvardet pa den relevanta Avstamningsdagen av
102,50 procent av det Nominella Beloppet beraknat
sasom om betalningen skulle ha gjorts pa den Forsta
Aterbetalningsdagen, och

— nuvardet pa den relevanta Avstamningsdagen av alla
kvarvarande planerade rantebetalningar minus
upplupen men obetald ranta fram till och med den
Férsta Aterbetalningsdagen (forutsatt att Rantesatsen
for perioden fran den relevanta Avstdmningsdagen till
den Forsta Aterbetalningsdagen kommer att vara den
Rantesats som ar tillamplig pa den dag som
Obligationsinnehavarna far meddelande om fértida
aterbetalning),

beraknat med en kalkylranta om 50 baspunkter.

Emittenten och varje koncernbolag kan, med forbehall for
tildmplig lag, nar som helst och till vilket pris som helst
képa Obligationer. Obligationer som innehas av ett
koncernbolag far efter sadant koncernbolags gottfinnande
behallas, séljas eller, om Obligationerna innehas av
Emittenten, annulleras.

Betyder att nagon forvarvar eller pa annat satt far kontroll
Over, direkt eller indirekt, mer an 50 procent av det totala
antalet utstdende roster i Bolaget eller ratten att, direkt eller
indirekt, utndmna eller avsdga samtliga eller en majoritet
av styrelseledaméterna i Emittenten.

Obligationsvillkoren innehaller ett antal begransningar for
Emittenten och Koncernen, bland annat:

— Begransningar i ratten att betala utdelning,

— Restriktioner mot att goéra substantiella andringar i
Koncernens verksamhet,

— Restriktioner mot att salja vissa tillgangar,

— Begransningar i ratten att ta upp ny Finansiell
Skuldsattning (annat &n Tillaten Skuldsattning),

— Restriktioner mot att Iamna lan och stalla ut garantier
eller borgensataganden, och

— Forbud mot pantséattning av tillgadngar (annat an
Tillaten Pantsattning).

Emittenten ska anvanda Nettolikviden fran var emission av
Obligationer for att refinansiera Koncernens existerande
finansiella skuldsattning (inklusive Befintliga Obligationer,
forvarv, investeringar och Koncernens allmanna
verksamhetsandamal.
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Preskription:

Overlatelse-
begransningar:

Notering:

Kontoférda
Obligationer

Ratten att erhalla aterbetalning av Obligationernas
kapitalbelopp ar preskriberad och upphor att galla tio ar
fran den aktuella Inlésendagen. Ratten att erhalla betalning
av Ranta (exklusive kapitaliserad ranta) ar preskriberad
och upphor att galla tre ar fran respektive forfallodag.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara. Dock har inte och
kommer inte Obligationerna att registreras i enlighet med
Securities Act eller nagra andra amerikanska federala
och/eller delstatliga vardepapperslagarstiftning. En
Obligationsinnehavare far inte erbjuda eller salja
Obligationerna i USA, med forbehall for vissa undantag.
Bolaget har inte atagit sig att registrera Obligationerna i
enlighet med Securities Act eller nagra amerikanska
federala och/eller delstatliga vardepapperslagar eller att
genomféra nagot utbyteserbjudande avseende
Obligationerna i framtiden.

Bolaget har inte heller registrerat Obligationerna enligt
nagot annat lands véardepapperslagar. Varje potentiell
investerare maste beakta och folja de
Overlatelsebegransningar som galler foér Obligationerna.
Det ar varje Obligationsinnehavares skyldighet att pa egen
bekostnad sékerstalla att dess erbjudanden och férsaljning
av Obligationer sker i enlighet med samtliga tillampliga
vardepapperslagar.

For att underlatta handeln med Obligationerna avser
Bolaget att ansdka om notering av Obligationerna i
samband med att Finansinspektionen godkanner
Prospektet. Det initiala antalet Obligationer som ska upptas
till handel om ansdkan godkanns av Nasdaq Stockholm ar
240.

Obligationer som emitteras i eventuell efterfljande
Obligationsemission kan noteras enligt detta Prospekt
inom ett ar fran Finansinspektionens godkannande av
detta Prospekt. Vid eventuell efterféljande
Obligationsemission kommer obligationslanets volym pa
Nasdaq Stockholm att 6ka i enlighet darmed.

Obligationerna ar anslutna till Euroclears kontobaserade
system  (organisationsnummer  556112-8074  och
postadress Box 191, 101 23 Stockholm). Detta innebar att
Obligationerna ar registrerade pa ett VP-konto for
innehavarnas rakning. Inga fysiska obligationsbevis har
eller kommer att utfardas. Betalning av kapitalbelopp, ranta
och innehdllande av skatt, om fillampligt, gors via
Euroclears bokféringssystem.
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Agent:

Emissionsinstitut:

Tillamplig lag:

Nordic Trustee & Agency AB (publ), organisationsnummer
556882-1879, eller annan part som ersatter Agenten i
enlighet med Obligationsvillkoren.

Obligationsinnehavarna ska omedelbart pa begaran av
Agenten férse Agenten med sadana handlingar, inklusive
en skriftlig fullmakt, som Agenten anser nédvandiga for att
kunna utféra sina forpliktelser enligt Obligationsvillkoren.
Agenten ar inte skyldig att foretrada en
Obligationsinnehavare som inte uppfyller en sadan
begéran.

Ett avtal har ingatts mellan Agenten och Bolaget avseende
bland annat om ersattningen till Agenten. Agentens
rattigheter, skyldigheter och representation faststalls i
Obligationsvillkoren som finns tillgangliga pa Bolagets
webbplats: distit.se. Var och en av Bolaget, Agenten och
Obligationsinnehavarna som representerar minst tio
procent av det justerade nominella beloppet kan begéara att
en innehavarstamma sammankallas eller begara ett
skriftligt forfarande. Sadan innehavarstamma eller skriftligt
forfarande kan — om antalet réster motsvarar en betydande
majoritet av de Obligationsinnehavare som har ratt att rosta
— leda till beslut som ar giltiga och bindande fér samtliga
Obligationsinnehavare. Om Obligationerna i vederbdrlig
ordning forklarats forfallna till betalning pa grund av
betalningsinstallelse, ska tillgangliga medel fér det forsta
anvandas mot betalning pro rata av alla obetalda avgifter,
kostnader, utgifter och ersattningar som betalas av Bolaget
till Agenten enligt Obligationsvillkoren och agentavtalet,
andra kostnader, utgifter och ersattningar relaterade till
uppsagningen av Obligationerna eller skyddet av
Obligationsinnehavarnas rattigheter, alla icke ersatta
kostnader som Agenten adragit sig for externa experter,
alla icke ersatta kostnader som Agenten adragit sig till féljd
av en innehavarstdmma eller ett skriftligt forfarande. For
det andra ska de anvandas i eller mot betalning pro rata av
forfallen men obetald ranta under Obligationerna och, for
det tredje, i eller mot betalning pro rata av obetalda
kapitalbelopp under Obligationerna, och fér det fjarde, i
eller mot betalning pro rata av andra kostnader eller
obetalda utestdende belopp enligt Obligationsvillkoren.
Eventuella dverskjutande medel ska betalas till Bolaget.

Arctic Securities AS, filial Sverige, organisationsnummer
516408-5366, eller annan part som  ersatter
Emissionsinstitutet i enlighet med Obligationsvillkoren.

Svensk lag.
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Riskfaktorer:

Koncernen ar féremal for risker som ar utanfér Koncernens
kontroll, helt eller delvis, och som paverkar eller kan
komma att paverka Koncernens verksamhet, resultat,
finansiella stallning och framtidsutsikter.

Potentiella investerare i Obligationerna hanvisas till
avsnittet "Riskfaktorer” fér en beskrivning av riskfaktorer
som de bdr dvervaga sarskilt innan beslut tas att investera
i Obligationerna.
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5.2

BOLAGET OCH DESS VERKSAMHET
Emittenten och Koncernen

DistIT AB (publ) &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med organisationsnummer
556116-4384. Bolagets registrerade adress ar Alfred Nobels Allé 109, 146 48 Tullinge.

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms lan, Botkyrka kommun. Bolaget bildades i Sverige
den 20 februari 1968 och registrerades i aktiebolagsregistret den 17 april 1968. Bolagets
verksamhet lyder under svensk lag, sasom aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq First North
Premier.

Emittenten ar per detta Prospekts datum moderbolag till 5 direkt eller indirekt, hel- och
delagda dotterbolag i Sverige, Danmark, Norge, Finland och Litauen.

Dotterbolagen utgor sjalvstandiga juridiska enheter och har inte skyldighet att féra 6ver
Overskott eller medel genererade av deras rorelse. En viss del av Emittenten tillgangar
och intékter relaterar till dotterbolagen och Emittenten ar darmed till viss del beroende av
mottagande av tillracklig inkomst och kassafléde fran dotterbolagens verksamheter eller
i vart fall att dotterbolagen fortsatter att bedriva sin verksamhet for att uppfylla sina
ataganden under Obligationerna.

Aktiekapital, aktier, agandestruktur och styrning

Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital inte understiga 22 107 922 kronor och
inte Overstiga 88 431 688 kronor, fordelat pa minst 11 053 961 aktier och hogst 44
215 844 aktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Bolagets aktiekapital uppgar till 24
563 922 kronor, fordelat pa 12 281 961 aktier. Bolagets aktier &r denominerade i SEK.
Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstdmma och har lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst.

Emittentens aktie ar listad pa NASDAQ OMX First North sedan 19 april 2011 och pé First
North Premier sedan 28 april 2015. Antalet aktieagare i Emittenten uppgick den 31 mars
2018 till 6 532. Av dessa hade 372 fler an 1 000 aktier vardera.

Den 31 mars 2018 var de 25 storsta aktiedgarna i Emittenten:

Andel kapital och

Aktieagare Antal aktier roster
Ribbskottet AB 1700 000 13,84%
Athanase Industrial Partner 1236 477 10,07%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza

Pension 1165 837 9,49%
Catella Fondfdrvaltning 1121428 9,13%
Humle Kapitalforvaltning AB 668 307 5,44%
Jeansson, Theodor 515 000 4,19%
Hajskaret Invest AB 358 459 2,92%
Alian, Siamak 302 554 2,46%
TAMT AB 292 051 2,38%
Jeansson, Kristoffer 250 000 2,04%
Taaleri Nordic Value Equity Fund 230 000 1,87%
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Nordea Investment Funds 228 970 1,86%

Wikstrém, Jonas 212 000 1,73%
United Computer Systems 211 001 1,72%
Jeansson, Cecilia 178 900 1,46%
Martensson, Jonas 165 092 1,34%
DIRBAL AB 100 000 0,81%
Wikstrom, Peter 100 000 0,81%
Jan Kihlberg 90 294 0,74%
Motazedi, Ali Reza 90 000 0,73%
Jarnstréom, Matz 80 000 0,65%
Guldbrand, Mats 78 368 0,64%
Jeansson Dddsbo, Katarina 75 191 0,61%
Bjaringer, Martin 50 000 0,41%
Anna Jeansson 50 000 0,41%
Summa de 25 storsta aktieagarna: 9 549 929 77,76%
Summa 6vriga aktieagare: 2732032 22,24%
Totalt: 12 281 961 100,00%

Kalla: SIS Agarservice/Emittenten

Bolaget kanner inte till nagon aktieagare som har direkt eller indirekt kontroll dver Bolaget
och savitt styrelsen for Emittenten kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller liknande
Overenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgarnas inflytande utdévas genom aktivt deltagande i de beslut som fattas pa
bolagsstdmman. For att sdkerstélla att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas féljer
Bolaget aktiebolagslagens (2005:551) bestdmmelser. Eftersom Emittentens aktie inte ar
noterad pa reglerad marknadsplats omfattas Bolaget inte av svensk kod for
bolagsstyrning. Emittentens arbete med bolagsstyrning ar dock i stora delar inspirerad
av koden.

Vidare agerar Bolaget i linje med den arbetsordning for styrelsen och de instruktioner for
den verkstallande direktéren som antagits av Bolaget. Enligt styrelsens arbetsordning
antagen den 3 maj 2017 utser styrelsen inget revisions- eller ersattningsutskott utan hela
styrelsen ansvarar for att fullgéra dessa uppgifter.

En valberedning infor arsstamman 2018 har bildats som uppfyller de riktlinjer betraffande
oberoende som framgéar av Svensk kod for bolagsstyrning.

Verksamhet

DistlIT med dess dotterbolag ar en stabil och valetablerad distributionskoncern inom IT-
tillbehdr, datakommunikation, hemelektronik och natverk i Norden och Baltikum. Bolag
inom koncernen &r nischdistributérer med starka marknadspositioner. Bolagens
produkter riktar sig till bade konsumenter och féretag och deras kunder finns inom
hemelektronikkedjor, webbhandel, installatérer, teleoperatérer, lagpriskedjor,
dagligvaruhandel och fristdende fackhandel. Varje dotterbolag utgdér en egen
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5.3.1

5.3.2

5.3.3

resultatenhet med ansvar for sin valda strategi. Gemensamt for bolagen ar ett
vardeskapande med hoég grad av kundanpassning, support, service och
marknadskannedom. En betydande andel av omsattningen utgérs av egna markesvaror.

Emittentens verksamhet bedrivs huvudsakligen i fyra dotterbolag, Aurora Group A/S,
Septon Electronic AB, UAB Sominis Technology, SweDeltaco AB.

Bolagets verksamhetsféremal framgar av vidare av § 3 pad sida 1 i Bolagets
bolagsordning.

Aurora Group

Aurora Group A/S bildades 1999 genom sammanslagningen av danska Rudolph Schmidt
A/S (1915), norska OSK Elektrotilbehgr AS (1937), svenska Ortoconnex AB (1981) och
finska Teletarvike Jarvinen Oy (1982). 2006 kom norska tCom AS (1995) med i
koncernen och 2010 kompletterades verksamhet med de svenska vitvarumarkena
Hanestrom (1999) och Gameo (1930).

Aurora Group arbetar med tillbehér till hemelektronik och skapar ett mervarde for nordisk
detaljhandel, e-tail och B2B genom innovativa koncept. Aurora Group arbetar framst med
hemelektronik men har under de tva senaste aren utokat verksamheten till flera omraden
bade pa kund- och produktsidan med varumarken sadsom Duracell®, Braun och Oral-B®.
Aurora Group arbetar idag med 17 prioriterade varumarken varav 6 varumarken ar EVM.

Septon Electronic

Septon Electronic AB startade sin verksamhet 1969. Idag ar Septon en distributor av
hégklassiga ljud- och bildutrustningar (AV-produkter) avsedda for den professionella
marknaden och konsumenter. Verksamheten bygger pa att leverera avancerade AV-
produkter med starkt fokus pa spetsteknologi.

Bolagets produktutbud bestar av hogtalare, forstarkare, Blu ray-spelare, projektorer,
monitorer, mediaspelare, mikrofoner, hoérlurar, sound mixers, tradlésa system etc.
Marknadsframgangen kan starkt hanforas till den intressanta produktmixen.

Foretaget representerar féljande varumarken; Harman Pro (JBL, AKG, Crown,
Soundcraft, Lexicon, DBX och BSS), Klipsch, Marantz, OPPO, Opalum, Rotel, Velodyne,
ELAC, Russound, Boston Acoustics, etc.

Septon har exklusivitet pa distribution av alla varumarken som ar representerade pa den
svenska marknaden. Septon har ett starkt distributionsnatverk av certifierade
aterforsaljare inom olika produkt segmentet. Den starkt diversifierade kundbasen bestar
huvudsakligen av specialbutiker inom AV-produkter, installatérer, e-handelsféretag och
stora konsumentkedjor.

Septon har ca 120 aterférsaljare och bolagets produkter finns tillgangliga i éver 300
forsaljningsstallen i Sverige.

Septon forvarvade den 12 juni 2018 samtliga aktier i norska Lydrommet. Lydrommet
redovisade 2017 en omsattning pa 101 MNOK samt ett rérelseresultat efter avskrivningar
(EBIT) om 1,7 MNOK. Kopeskillingen uppgar till 29 MSEK (motsvarar ett skuldfritt varde
om 31 MSEK). Den 12 juni 2018 fullféljdes Septons foérvarv av Lydrommet.

Sominis

UAB Sominis Technology bildades ar 2010 i Litauen och agerar idag som saljande
partner av 6verskottslager éver hela Europa.

Fran borjan var foretaget fokuserat pa att salja etablerade markesvaror till B2B-kanaler
till 1agsta priser. Idag har Sominis utvecklats till en internationellt erkand distributér av
etablerade markesvaror med kompletterande férsaljningskanaler som inbegriper hela
Europa, t.ex. som exklusiv distributor i Baltikum med ett antal ledande varumarken, t.ex.
Braun halsovard, Revlon och Honeywell hemprodukter.
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5.3.4 SweDeltaco

SweDeltaco AB var fran bdrjan ett handelsbolag som grundades i Ludvika 1991.
Verksamheten pabdrjades 1992 med affarsidén att direktimportera kablar fran Taiwan
och sélja vidare till foretag pa den svenska marknaden.

SweDeltacos erbjuder ett attraktivt sortiment av IT-produkter och hushallsapparater
(SDA) i Norden och Baltikum. SweDeltacos kunder ar relativt jamnt férdelade mellan B2B
och B2C. Kunderna finns i de nordiska landerna och Baltikum. Huvuddelen av kunderna
aterfinns i den traditionella IT- eller hemelektronikbranschen. SweDeltaco har ett flertal
EVM; Streetz™, DELTACO™, Nordic Home Culture™ och DELTACO Gaming™.

5.3.5 Den 31 oktober 2017 tecknade SweDeltaco ett bindande avtal om att forvarva Winther
Wireless AB. Winther ar en ledande nischdistributor med fokusering pa tradlésa
natverkslésningar fér inom- och utomhusbehov och kunderna finns framférallt inom B2B.
Kopeskillingen uppgar till 4,2 MSEK beraknat pa 80 % av aktierna i Winther som
forvarvas i ett forsta skede samtidigt som ett aktiedgarlan pa 3,4 MSEK éaterbetalas.
Dartill har Winther en finansiell nettoskuld om ca 5,0 MSEK.

5.4 Vésentliga avtal

Forutom vissa finansiella arrangemang enligt nedan ar inget bolag i Koncernen part i
nagot vasentligt avtal utanfér den I6pande affarsverksamheten som kan resultera i att
sadant Koncernbolag har en rattighet eller skyldighet som véasentligt kan paverka
Emittentens férmaga att uppfylla sina ataganden gentemot Obligationsinnehavarna.

Utanfor Obligationerna har Bolaget sin huvudsakliga rorelsefinansiering med Danske
Bank AB (publ). Avtalen for finansieringen ar ingangna pa sedvanliga villkor och
innehaller sedvanliga bestammelser om exempelvis fortida uppsagningsratt fér banken.
Bolaget har stallt sakerhet i aktier i dotterbolag och pant i féretagsinteckningar och
fastighet for ataganden under Bolagets finansiella arrangemang med Danske Bank.
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6.2

6.3

STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER
Adresser

Adressen till alla styrelseledamoter och ledning ar: DistIT AB (publ), Alfred Nobels Allé
109, 146 48 Tullinge. Information om Bolagets styrelseledaméter samt ledning évriga
uppdrag utanfér Bolaget som ar av betydelse for Bolaget anges nedan.

Styrelse

Stefan Charette

Styrelseordférande, invald i styrelsen 2016, styrelseordférande sedan 2018.

Andra uppdrag av betydelse for Emittenten: Stefan ar aven styrelseledamot i ACTIC
Holding AB, Charette Capital AB, Athanase Capital Partners AB, Actic Midholding AB,
Actic Topholding AB och Alcadon Group AB.

Oberoende i forhallande till Emittenten: Ledamoten Stefan Charette anses vara

oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och beroende i forhallande till
en av Emittentens storre agare, Athanase Industrial Partner.

Anders Bladh
Styrelseledamot, invald i styrelsen 2018.

Andra uppdrag av betydelse for Emittenten: Anders ar aven styrelseledamot i Rimturs
Aktiebolag och Ribbskottet Aktiebolag samt styrelseledamot och VD fér Intervalor
Aktiebolag.

Oberoende i forhallande till Emittenten: Ledamoten Anders Bladh anses Oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen och beroende i forhallande till en av
Emittentens storre agare, Ribbskottet Aktiebolag.

Charlotte Hansson

Styrelseledamot, invald i styrelsen 2012.

Andra uppdrag av betydelse for Emittenten: Charlotte ar dven styrelseordférande i Orio
AB och styrelseledamot i PROBI Aktiebolag, Scandinavian Insight Consulting AB, Go
Accounting AB och Momentum Group AB.

Oberoende i forhallande till Emittenten: Oberoende

Jonas Martensson
Styrelseledamot, invald i styrelsen 2011.

Andra uppdrag av betydelse for Emittenten: Jonas ar aven styrelseordférande for
Alcadon Group AB, Alcadeltaco AB, Ownpower Projects Europe AB, OPP Owner AB,
och Alcadon AB samt styrelseledamot i Alcadon Intressenter AB, Alcadon Team Invest
AB, Doro AB, Slitevind AB, Alted AB; DO Intressenter AB och JNM Invest AB.

Oberoende i forhallande till Emittenten: Oberoende
Ledning

Arne Myhrman
Extern VD sedan januari 2018, styrelseordférande februari 2011-januari 2018.

Andra uppdrag av betydelse fér Emittenten: Arne ar styrelseordférande i Septon
Electronic Aktiebolag, MnO International Aktiebolag, LEBO Production AB, LiteNordic
AB, Alcadon Intressenter AB och Septon Holding AB samt styrelseledamot for Bifurca
AB och Alcadon Group AB.

Oberoende i forhallande till Emittenten: Oberoende
Ove Ewaldsson
CFO sedan november 2014.

Andra uppdrag av betydelse for Emittenten: Ove ar styrelseledamot i Deltaco Service
Aktiebolag, Seption Electronic Aktiebolag, Swedeltaco AB, DistiT Fastigheter AB,
LiteNordic AB, Winther Wireless AB och Septon Holding AB.
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Oberoende i forhallande till Emittenten: Oberoende

6.4 Intressekonflikter
Férutom vad som anges nedan, finns inga intressekonflikter mellan ledaméternas
och/eller ledningens privata intressen och Bolagets intressen.
Det kan inte uteslutas att en intressekonflikt kan komma att uppsta mellan Emittenten
och andra bolag i vilka medlemmar av Emittentens styrelse och ledning utévar inflytande
eller har ett ekonomiskt intresse.
6.5 Ekonomiska intressen
Flera av styrelsens ledamoter och personer i ledningen har ekonomiska intressen i
Emittenten genom direkt och indirekt aktiedgande i Emittenten.
6.6 Revisorer
Grant Thornton Sweden AB har varit Bolagets revisor sedan 2012 med Daniel Forsgren
som huvudansvarig revisor sedan 2014 (d.v.s. under perioden for den historiska
finansiella informationen vilken ar inférlivad i Prospektet genom hanvisning). Kent Daniel
Forsgren ar medlem av FAR. Adressen till Grant Thornton Sweden AB ar Grant Thornton
Sweden AB, Sveavagen 20, 111 57 Stockholm.
Utdver revisionen av Bolagets arsredovisning fér 2016 och 2017 har Bolagets revisor inte
granskat nagra andra delar av detta Prospekt, férutom da detta sarskilt anges, dvs. inte
heller den finansiella informationen for perioden januari-mars 2018.
7 FINANSIELL INFORMATION
71 Koncernens resultatrakning i sammandrag
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 2018 2017 2017 2016
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
Rérelsens intékter 464,8 391,0 1776,5 1542,3
Ovriga rorelseintakter 4,1 0,0
Summa rorelsens intakter m.m. 464,8 391,0 1780,6 1542,3
Rorelsens kostnader -455,7 -375,5 -1709,4 -14774
Rorelseresultat fore avskrivningar 9,1 15,5 71,2 64,9
Av-uoch .nedslkrl\u/nlngar av materiella och immateriella 27 33 12,1 123
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat 6,4 12,2 59,1 52,6
Finansnetto -1,7 -1,0 -5,4 -5,4
Resultat efter finansiella poster 4,7 11,2 53,7 47,2
Skatt pa arets resultat -0,9 -2,4 -12,4 -10,8
Arets/periodens resultat 3,8 8,8 41,3 429,7
7.2 Koncernens balansrakning i sammandrag
TILLGANGAR (MSEK) 2018-03-31  2017-03-31  2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar
Balanserad produktutveckling 0 0 0 2,3
Goodwill 77,6 71,0 77,2 36,3
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Ovriga immateriella anlaggningstiligangar 47,8 54,7 49,4 54,7

Materiella anldggningstillgangar 49,5 46,0 47,9 46,5
Finansiella anlaggningstillgangar 8,7 6,8 8,7 37,7
Summa anlaggningstillgangar 183,6 178,5 183,1 177,5

Omsattningstillgangar

Varulager 382,8 349,8 403,1 361,3
Kundfordringar 300,7 259,1 415,2 344,6
(")vriga omsattningstillgangar 29,5 24,0 31,1 31,3
Kassa och bank 74,9 76,3 76,9 95,4
Summa omsattningstillgangar 787,9 709,2 926,3 832,5
Summa tillgangar 971,5 887,7 1109,4 1010,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK) 2018-03-31  2017-03-31  2017-12-31 2016-12-31
Aktiekapital 24,6 24,6 24,6 24,6
Ovrigt tillskjutet kapital 162,6 162,6 162,6 162,6
Reserver 0 0 -7,3 -3,9
Balanserat resultat inklusive arets/periodens resultat 158,5 159,2 158,4 156,4
Summa kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 345,7 346,4 338,3 339,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 17,4 11,5 16,3 8,4
Summa eget kapital 363,1 357,9 354,6 348,1

Langfristiga skulder

Avsattningar m.m. 1,6 1,8 1,6 1,8
Skulder till kreditinstitut 3,0 1,2 0,6 -
Obligationslan 89,9 89,9 89,9 89,9
Uppskjuten skatteskuld 57 5,0 5,7 2,2
Summa langfristiga skulder 100,2 97,9 97,8 93,9

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 193,4 172,9 213,6 162,4
Ovriga rantebarande skulder 0,8 0,8 0,8 -
Leverantdrsskulder 228,5 175,9 336,6 310,7
Ovriga kortfristiga skulder 85,5 82,3 106,1 95
Summa kortfristiga skulder 508,2 431,9 657,1 568,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 971,5 887,7 1109,4 1010,1
7.3 Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

KASSFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MSEK) 2018 2017 2017 2016

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec

Den I6pande verksamheten

10657604_2.DOCX 38



Rorelseresultat 6,4 12,2 59,1 52,6

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 5,9 4.4 9,9 12,8
Finansnetto -1,7 -1,0 -5,4 -5,4
Betald inkomstskatt -5,1 -0,7 -5,3 -9,7
Foérandring i rérelsekapital 12,2 -20,6 -46,9 -80,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17,7 -5,7 11,4 -30,3

Investerarverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -3,1 -0,2 -1,6 -11,4
Forvarv/avyttring av finansiella anlaggningstillgangar -0,1 29,9 28,7 -30
Forvarv av dotterféretag/innehav utan bestammande inflytande 0,0 -49,8 -64,3 -
Kassaflode fran investerarverksamheten -3,2 -20,1 -37,2 -41,5

Finansieringsverksamheten

Foérandring lan -17,7 6,8 40,9 -15
Utdelning 0,0 0,0 -33,8 130,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17,7 6,8 7,2 115,0
Arets kassafldde utdelad verksamhet - - - -15,6
Arets kassaflode -3,2 -19,0 -18,6 27,6
Valutakursdifferens i likvida medel 1,2 -0,1 0,2 1,3
Forandring av likvida medel -2,0 -19,1 -18,4 28,9

Avstamning av forandring i likvida medel

Ingaende balans likvida medel 76,9 95,4 95,4 66,4

Utgaende balans likvida medel 74,9 76,3 76,9 95,4

Foérandring likvida medel -2,0 -19,1 -18,4 28,9
7.4 Beskrivning av tillampade redovisningsprinciper och tillaggsupplysningar

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554), Radet for finansiell rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner och International Financial Reporting Standards (IFRS) sadsom de har
antagits av EU. Delarsrapporten ar utdver ovan namna principer aven upprattad i
Overensstammelse med IAS 34 Delarsrapportering.
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8.2

8.3

8.4

8.5

OVRIG INFORMATION
Tvister

Under de senaste tolv manaderna har Emittenten inte varit inblandat i nagra tvister infor
domstol, skiljenamnd, myndighet eller liknande (och kanner inte till att ndgon sadan tvist
skulle vara férestaende) som vasentligen kan paverka Emittentens och/eller Koncernens
finansiella stalining och resultat.

Investeringar

Bolaget undersoker regelbundet majligheten for ytterligare forvarv av bolag och tillagg av
nya produkter. Sedan de senast offentliggjorda finansiella rapporterna har bolag inom
Koncernen gjort féljande investeringar:

e DistlT:s dotterbolag Septon ingick den 29 maj 2018 ett bindande avtal om forvarv
av samtliga aktier i norska Lydrommet AS och danska Lydrommet A/S (tillsammans
"Lydrommet”). Lydrommet redovisade 2017 en omséattning pa 101 MNOK samt ett
rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) om 1,7 MNOK. Képeskillingen uppgick till
29 MSEK (motsvarar ett skuldfritt varde om 31 MSEK). Den 12 juni 2018 fullféljdes
Septons forvarv av Lydrommet, och

e DistIT har den 24 april 2018 fullfoljt forvarvet av bolagsledningens minoritetspost om
10 % i Aurora Group Holding A/S i enlighet med tidigare dverenskommelse i
samband med forvarvet av Aurora Group i april 2013 fran Solar A/S. Det totala
forvarvspriset uppgar till totalt 158,1 MSEK.

Vid datumet for detta prospekt har Emittentens ledningsorgan inte gjort nagra ytterligare
bindande konkreta ataganden om véasentliga framtida investeringar.

Clearing och avveckling

Obligationerna uppgar till ett belopp om hogst 500 000 000 kronor. Det nominella
beloppet for varje obligation & 1 000 000 kronor. Obligationerna har tilldelats ISIN
SE0011166842. Per dagen for detta Prospekt har obligationer uppgaende till ett belopp
om 240 000 000 kronor, motsvarande 240 Obligationer, emitterats. Obligationerna har
emitterats i enlighet med svensk ratt och ar anslutna till Euroclears kontobaserade
system och inga fysiska vardepapper har givits ut eller kommer att ges ut. Utbetalning av
ranta, inlésen av kapitalbelopp och, om tillampligt, innehallande av skattemedel kommer
att ske genom Euroclears kontobaserade system.

Véasentliga hdandelser efter den 31 mars 2018
DistIT har den 14 maj 2018 emitterat Obligationer om totalt 240 miljoner kronor.

DistIT har den 30 maj 2018 fortida aterlost Bolagets seniora icke sakerstallda obligationer
med ISIN SE0005962214 om totalt 100 miljoner kronor.

Den 12 juni offentliggjorde DistIT att styrelsen har utsett Robert Rosenzweig till ny
verkstallande direktdr i Bolaget. Robert Rosenzweig tilltrader under hésten 2018. Fram
till Roberts tilltrade kvarstar Arne Myhrman som tf. VD.

Utdver ovan beskrivna handelser och de investeringar som beskrivs i punkten 8.2
(Investeringar) ovan har det inte intraffat nagra vasentliga forandringar i Koncernens
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan publiceringen av dess senaste
delarsrapport.

Betydande negativa forédndringar och tendenser

Det har inte skett nagra betydande negativa forandringar avseende Emittentens
framtidsutsikter sedan publiceringen av dess senaste reviderade finansiella rapport.

Utéver emissionen av Obligationerna den 14 maj 2018, fortida aterlésen av Bolagets
seniora icke sakerstallda obligationer med ISIN SE0005962214 om totalt 100 miljoner
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8.6

8.7

8.71

kronor, eller, enligt annan uppgift i detta Prospekt, har det inte skett nagon betydande
férandring vad galler Koncernens finansiella stallning sedan publiceringen av dess
senaste reviderade finansiella rapport.

DistIT med dess dotterbolag &r en stabil och valetablerad distributionskoncern inom IT-
tillbehdr, datakommunikation, hemelektronik och natverk i Norden och Baltikum. En
betydande andel av omséattningen utgbrs av egna markesvaror ("EMV”). | en alltmer
globaliserad, urbaniserad och digitaliserad omvarld ar trender inom teknikutveckling,
marknadsplatser och e-handel alltmer vasentlig. | en sadan omvarld och med dess
nuvarande utveckling blir EMV annu viktigare. Kunden och kundens kund soker alltid
basta produkt, med basta kvalité till I1agsta pris. En méjlighet att differentiera sig i denna
omvarld ar att med EMV tydliggdra koncernbolagens erbjudande av egna produkter och
tianster. EMV har storre frihet och flexibilitet nar det galler prissattning och majlighet till
battre kontroll dver produktens egenskaper och kvalitet. Koncernen kommer att fortsatta
utveckla EMV parallellt med distributionen av erkanda, valetablerade varumarken likval
som Ovriga varumarken.

Radgivares intressen

Arctic Securities kan i framtiden komma att tillhandahalla Emittenten finansiell radgivning
och delta i transaktioner med Emittenten, for vilka Arctic Securities kan komma att erhélla
ersattning. Alla tjanster som tillhandahalls av Arctic Securities, och aven sadana som
ldmnas i samband med emissionen av Obligationerna, tillhandahélls av Arctic Securities
i egenskap av oberoende radgivare och inte i egenskap av Emittentens forvaltare.

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som kan aktualiseras med anledning
av innehav av Obligationer. Sammanfattningen ar baserad pad nu gallande svensk
lagstiftning och ar endast avsedd som generell information for Obligationsinnehavare
som ar obegransat skatteskyldiga i Sverige, om inte annat framgar av nedan.
Sammanfattningen &r inte avsedd och ska inte anvandas som skatteradgivning.
Sammanfattningen ar inte heller avsedd att vara uttémmande och omfattar till exempel
inte de sarskilda reglerna som galler nar Obligationer innehas av handelsbolag, som
omsattningstillgdngar i en naringsverksamhet, via kapitalférsakring eller
investeringssparkonto. Sarskilda skattefragor som inte beskrivs nedan kan uppkomma
for vissa skattskyldiga, exempelvis investmentforetag, investmentfonder och
férsakringsbolag. Den skattemassiga beddémningen av varje enskild
Obligationsinnehavares situation beror ytterst pa dennes individuella omsténdigheter.
Varje Obligationsinnehavare boér radfraga oberoende skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska skatteregler, bestdmmelser i dubbelbeskattningsavtal och andra
regler som kan aga tillamplighet.

Beskattning av obegrénsat skattskyldiga fysiska personer

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga ar skattskyldiga for all sin inkomst,
oavsett kalla, i Sverige.

Fysiska personer som saljer Obligationer ar foremal for kapitalvinstbeskattning med en
skattesats pa 30 procent. Kapitalvinsten eller forlusten berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och Obligationernas
skattemassiga anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften beraknas enligt
genomsnittsmetoden. Det innebar att anskaffningsutgiften foér Obligationer av samma
slag och sort beréknas pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter med hansyn tagen till
intraffade forandringar i innehavet.

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas for
kapitalinkomster sasom ranta i inkomstslaget kapital med en skattesats pa 30 procent.
Ranteintakter beskattas nar de kan disponeras.
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8.7.2

8.7.3

8.8

8.9

8.10

Svensk preliminarskatt innehalls normalt om ett belopp, som anses utgodra ranta fran ett
svenskt skatteperspektiv, betalas av en juridisk person med hemvist i Sverige till en fysisk
person (eller dodsbo) med hemvist i Sverige. Svensk prelimindrskatt ska normalt ocksa
innehéllas pa& annan avkastning pa obligationer (men inte kapitalvinster), om
avkastningen betalas ut tillsammans med en sadan ranteutbetalning som namns ovan.

Beskattning av svenska aktiebolag

For svenska aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen i
inkomstslaget naringsverksamhet ar 22 procent. Skattesatsen kommer dock att sankas
till 21,4 procent den 1 januari 2019.

Kapitalvinst och kapitalforlust beraknas pa samma satt som for fysiska personer.
Kapitalforluster pa fordringar som uppkommit i aktiebolag ar normalt avdragsgilla.

Ranta ska tas upp som intdkt det beskattningsadr de hanfor sig till enligt god
redovisningssed.

Den 1 januari 2019 kommer nya regler om ranteavdragsbegransningar att trada i kraft.
Beskattning av begrénsat skattskyldiga

Fysiska personer som ar begransat skattskyldiga ar skattskyldiga for enbart viss inkomst
i Sverige.

Obligationsinnehavare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av obligationer.

Det utgar ingen kupongskatt pa rantebetalningar till Obligationsinnehavare som inte har
skatterattslig hemvist i Sverige och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast
driftstalle i Sverige.

En begransat skattskyldig fysisk person kan dock vara skattskyldig vid avyttring av vissa
finansiella instrument, om han/hon vid nagot tillfélle under det kalenderar da avyttringen
sker eller under de féregédende tio kalenderaren har varit bosatt i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Skattskyldigheten galler oavsett i vilket inkomstslag
kapitalvinsten ska tas upp.

Historisk finansiell information

DistlT:s koncernredovisningar for de rakenskapsar som avslutades den 31 december
2016 samt den 31 december 2017 samt delarsrapporten for januari — mars 2018 har
inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Koncernredovisningarna fér hela
rakenskapsar 2016 och 2017 har reviderats av DistIT:s revisor och en revisionsberattelse
for varje ar har inforlivats i Prospektet genom hanvisning till koncernredovisningarna for
de tva rakenskapsaren.

Sarskilt om referensvarden

Obligationerna har STIBOR som rantebas. STIBOR utgor referensvarde enligt forordning
(EU) 2016/1011 (den s.k. benchmarkférordningen). Ingen administrator for STIBOR ingar
per datumet for detta Prospekt i det register som halls av den europeiska
vardepappersmyndigheten ESMA i enlighet med artikel 36 i ovan ndmnda férordning.

Kostnader for noteringen av Obligationerna

Emittentens kostnader for upptagandet av Obligationerna till handel pad Nasdaq
Stockholm beraknas till omkring 0,2 MSEK.
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8.11

8.12

Handlingar som finns tillgangliga for inspektion

Foéljande handlingar kan under Prospektets hela giltighetstid kostnadsfritt inspekteras pa

Bolagets huvudkontor pa vardagar under Bolagets ordinarie kontorstid:

a)
b)

Emittentens bolagsordning och stiftelseurkund,

Emittentens konsoliderade reviderade arsredovisningar samt revisionsberattelse
for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt arsredovisningar for Emittentens samtliga
dotterbolag avseende rakenskapsaren 2016 och 2017,

Emittentens konsoliderade delarsrapport for perioden januari-mars 2018,

detta Prospekt, samt,

beslut fran Finansinspektionen om godkannande av detta Prospekt.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

| detta Prospekt inforlivas foljande handlingar genom hanvisning. Handlingarna har
offentliggjorts och finns tillgangliga pa Emittentens webbplats (www.distit.se) samt
inlamnats till Finansinspektionen:

a)

d)

Koncernens konsoliderade arsredovisning for 2017:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

Konsoliderad resultatrakning, sid. 31,
Konsoliderad balansrakning, sid. 32—-33,
Konsoliderad kassaflodesanalys, sid. 35,
Konsoliderad forandring i eget kapital, sid. 34,
Revisionsberattelse, sid. 59—-61, och

Noter, sid. 36-57.

Koncernens konsoliderade arsredovisning for 2016:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

Koncernens konsoliderade delarsrapport januari-mars 2018:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
(v)

Konsoliderad resultatrakning, sid. 42,
Konsoliderad balansrakning, sid. 43—44,
Konsoliderad kassaflodesanalys, sid. 46,
Konsoliderad forandring i eget kapital, sid. 45,
Revisionsberattelse, sid. 68—71, och

Noter, sid. 47-65.

Konsoliderad resultatrakning, sid. 10,
Konsoliderad balansrakning, sid. 11,
Konsoliderad kassaflodesanalys, sid. 12,
Konsoliderad férandring i eget kapital, sid. 12, och
Noter, sid. 14-15.

Emittentens bolagsordning

Investerare ska lasa all information som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
Information i ovanstaende handlingar som inte ar inférlivad genom hanvisning anses
antingen vara utan relevans for obligationsinvesterarna eller omfattas av annan del av
Prospektet. Handlingarna kan erhallas i pappersform via Bolagets huvudkontor och finns
aven att tillga pa Emittentens webbplats (distit.se).
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9 VILLKOR FOR OBLIGATIONERNA
9.1 Obligationsvillkor

Avsnittet "Obligationsvillkor” innehaller en 6versattning till svenska av det engelska
originalet. | handelse av avvikelser mellan de tva versionerna ska den engelska
versionen ha foretrade. Den engelska versionen av villkoren finns infogad i detta
Prospekt efter den svenska versionen under rubriken "Terms and Conditions”.
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VILLKOR
for
DistiT AB (publ)
MAXIMALT 500 000 000 SEK

ICKE EFTERSTALLDA ICKE SAKERSTALLDA OBLIGATIONER MED
RORLIG RANTA

2018/2022

ISIN: SE0011166842

Forsta Emissionsdag 14 maj 2018
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1 DEFINITIONER
1.1 Definitioner

| foreliggande villkkor (“Obligationsvillkoren”) ska fdljande bendmningar ha den
innebdrd som anges nedan:

“Agent” avser Obligationsinnehavarnas agent enligt dessa Obligationsvillkor fran tid till
annan; initialt Nordic Trustee & Agency AB (publ) (organisationsnummer 556882-1879,
Box 7329, 103 90 Stockholm).

“Agentavtal” avser avtalet som ingatts pa eller i anslutning till Férsta Emissionsdagen
mellan Emittenten och Agenten, eller ett agentavtal som erséatter Agentavtalet och
ingas efter Férsta Emissionsdagen mellan Emittenten och en agent.

“Avnoteringshdndelse” avser avnotering av Emittentens stamaktier fran en Reglerad
marknad eller en MTF.

“‘Avstamningsdag” avser:

a) den femte Bankdagen fére Inlésendagen eller en Ranteforfallodag (som
tillampligt);

b) avseende berdkningen av Make Whole Belopp, den dag som &verenskommits
mellan Agenten, Vardepapperscentralen och Emittenten i anslutning till sadan
fortida inlésen; eller

c) om det allmant tilldmpliga pa den svenska obligationsmarknaden ar en Bankdag
som ar narmre den aktuella avstdmningsdagen, den Bankdag fére Inlésendagen
eller Ranteforfallodagen (som tillampligt) som féljer det allmant tillampade pa den
svenska obligationsmarknaden.

“Avstamningskonto” avser det konto for kontoférda vardepapper administrerat av
Vardepapperscentralen enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument pa vilket (i) en agare av sadant vardepapper ar direktregistrerad
eller (ii) en agares innehav av vardepapper ar registrerat genom en forvaltare.

‘Balansomslutning” avser med hanvisning till Koncernens konsoliderade
balansrakning, Koncernens konsoliderade bokforda varde av samtliga tillgangar,
minskat med finansiella tillgangar och Kontanter och Likvida medel per den senaste
Finansiella Rapporten.

"Bankdag" avser en dag i Sverige som inte ar en sondag eller annan allman helgdag.
Lérdagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for tillampningen av denna
definition anses vara allmanna helgdagar.

"Bankdagskonvention" avser den forsta efterféljande dagen som ar en Bankdag, om
inte denna dag infaller i nasta kalendermanad, i vilket fall den dagen istéllet blir den
forsta foregaende dagen som ar en Bankdag.

“‘Befintliga Obligationer” avser Emittentens maximalt 200 miljoner SEK icke
efterstallda obligationer 2014/2019 med ISIN SE0005962214.

“‘Begransad Betalning” har den betydelse som anges i klausul 12.1
(Vérdedverféringar).

“Compliance-intyg” avser ett intyg, med for Agenten skaligen tillfredsstallande form
och innehall, vederbdrligen undertecknat av Emittenten i enlighet med dess
registrerade  firmateckningsratt, dar Emittenten  forsadkrar  uppfyllelse av
Rantetackningstestet eller Skuldsattningstest (som  tillampligt) (innehallande
berakningar och siffror avseende de relevanta finansiella testen och den grund de har
beraknats pa). Compliance-intyget ska innehalla information om det antal Obligationer
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som innehavs av ett Koncernbolag eller nadgon Narstaende till ett Koncernbolag (om
tillampligt).

“Dotterbolag” avser en entitet som en person har direkt eller indirekt kontroll eller direkt
eller indirekt ager mer an 50 procent av rosterna eller liknande dganderéatt. Inom ramen
for denna definition ska "kontroll” avse befogenhet att, direkt eller indirekt, utse eller
tillse utseende av ledande befattningshavare eller paverka sadan entitets policys,
oaktat om det sker genom agande av rostratter, avtal eller pa annat vis.

“EBITDA” avser avseende Referensperioden, Koncernens konsoliderade resultat, fran
ordinarie aktiviteter i enlighet med den senaste Finansiella Rapporten:

a) fore avdrag for varje belopp av skatt pa resultat, vinst eller inkomst som betalas
eller ska betalas av nagot Koncernbolag;

b) fore avdrag for nagra Finansiella Nettokostnader;

c) fore justering for icke-aterkommande eller extraordindra poster som inte
féorekommer i den I6pande verksamheten;

d) fore justering for Transaktionskostnader och Transaktionskostnader avseende
forvarv av ytterligare malbolag;

e) fore justering for orealiserad vinst eller forlust i forhallande till derivatinstrument
(annat &n sadana derivatinstrument som redovisas som hedgeredovisning);

f) efter att ha lagt tillbaka eller dragit av, i forekommande fall, vinster eller forluster
gentemot bokfort varde som uppkommer vid avyttring av tillgadngar (annat an |
den I6pande verksamheten) och forlust eller vinst som uppstar fran en
omvardering av en tillgang;

g) plus eller minus Koncernens del av vinst eller forlust for entiteter som inte ar del
av Koncernen/efter avdrag for vinst (eller tillbakalaggande av forlust) for nagot
Koncernbolag som ar hanférliga till minoritetsintressen;

h) efter att ha lagt tilbaka av varje belopp hanforligt till foérlorad vinst,
verksamhetsavbrott eller likande forlust som tackts av forsakring, under
forutsattning att det i enlighet med Emittentens rimliga och basta bedémning
rimligen sannolikt att Koncernen kommer att ha ratt att erhalla
forsakringsersattning under sadana forsakringsfall; och

i) efter att ha lagt tillbaka belopp hanférliga till amortering, avskrivning,
nedskrivning eller reducering av Koncernbolagens.

“‘Efterfoljande Obligation” avser varje Obligation utfardad efter Forsta
Emissionsdagen vid ett eller flera tillfallen.

“Efterféljande Obligationsemission” har den betydelse som anges i klausul 2.4.

“Eget Kapital” avser summan av det fér Koncernens konsoliderade bundet eget kapital
och fritt eget kapital per den senaste Finansiella Rapporten.

‘Emissionsdag” avser den Forsta Emissionsdagen och sadana efterfoljande
emissionsdagar pa vilka Efterféljande Obligationer ar emitterade.

“‘Emissionsinstitut” avser Arctic Securities AS, filial Sverige, reg. nr. 516408-5366,
eller annan part som ersatter som Emissionsinstitut i enlighet med Obligationsvillkoren
och Vardepapperscentralens Regelverk.

“Emittent” avser DistIT AB (publ), ett publikt aktiebolag bildat under svensk ratt med
org. nr. 556116-4384.

“‘Escrowbank” avser DNB Bank ASA, filial Sverige (eller varje annan erkand svensk
bank eller svensk filial av en europeisk bank).
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‘Escrowkonto” avser Emittentens bankkonto hos Escrowbanken, till vilket
nettointdkterna frdn den Initiala Obligationsemissionen ska Overféras och som har
pantsatts till férman for Agenten och Obligationsinnehavarna (representerade av
Agenten) i Escrowkontopantavtalet.

“Escrowkontopantavtal” avser det pantavtal ingatt mellan Emittenten och Agenten, till
forman for Obligationsinnehavarna, avseende pant med forsta prioritet 6ver
Escrowkontot och alla medel pa Escrowkontot fran tid till annan.

“Finansiell Rapport” avser Koncernens reviderade konsoliderade arsredovisning eller
Koncernens oreviderade kvartalsrapporter, som ska tas fram och offentliggoras i
enlighet med klausul 10.1.1.

‘Finansiell skuldséttning” avser:
a) finansiering eller upptagna lan (inklusive Marknadslan);

b) varje forpliktelse avseende finansiell leasing, i den utstrackning forpliktelsen
behandlas eller skulle ha behandlats som en finansiell leasing i enlighet med
Redovisningsprinciperna tillampliga pa Forsta Emissionsdagen (en leasing som i
Koncernens rakenskaper behandlas som en tillgang och en motsvarande skuld),
och till undvikande av tveksamhet, leasing som behandlas som operationell
leasing i enlighet med Redovisningsprinciperna tillampliga pa Forsta
Emissionsdagen ska inte, oavsett nagra efterféljande andringar eller tillagg till
Redovisningsprinciperna, anses som finansiell leasing;

c) fordringar som sélts eller diskonterats (dock inte pa basis av utan sakerhet,
forutsatt att forutsattningarna fér bortbokning enligt Redovisningsprinciperna ar

uppfyllda);

d) varje annan transaktion (inklusive forpliktelse att betala tillaggskopeskilling) som
har den kommersiella effekten som ett |an eller pa annat satt anses vara ett lan
enligt Redovisningsprinciperna;

e) marknadsvardet pa derivattransaktioner som genomforts i syfte att generera vinst
av eller skydda mot fluktuationer i kurser eller priser (om nagot faktiskt belopp ar
forfallet som ett resultat av avslutandet eller realisationen ska sadant belopp tas i
beaktande);

f) varje motsakringsforpliktelse avseende en garanti eller annat instrument utfardat
av en bank eller en finansiell institution; och

g) (utan dubbelrékning) varje garanti eller annan forsakring mot finansiella férluster
av sadan art som hanvisas till i ovan punkter a)-f) ovan.

‘Finansiella Kostnader” avser fér Ranteperioden, det sammanlagda beloppet av
upplupen ranta, kommission, avgifter, rabatter, betalningsavgifter, premier eller
kostnader och andra finansiella betalningar hanférliga till Finansiell Skuldsattning som
betalats, ska betalas eller kapitaliseras av nagot Koncernbolag enligt den senaste
Finansiella Rapporten (berdknad konsoliderat) annat &n Transaktionskostnader,
kapitaliserad ranta hanforlig till lan till nagot Koncernbolag eller aktiedgarlan och
exkluderat orealiserad vinst eller forluster pa derivatinstrument andra @n sadana
derivatinstrument som redovisas som hedgeredovisning.

‘Finansiella Nettokostnader’ avser fér den relevanta Ranteperioden, de Finansiella
Kostnader enligt den senaste Finansiella Rapporten, efter avdrag for forfallen ranta,
hanforligt den aktuella Ranteperioden, till nagot Koncernbolag och ranteinkomst
hanforlig till Kontanter eller Likvida medel (exklusive ranta pa aktiedgarlan).

“Finansieringsdokument” avser dessa Obligationsvillkor, Escrowkontopantavtalet och
varje annat dokument avsett av Emittenten och Agenten (for egen del och for
Obligationsinnehavarnas rakning) vara ett Finansieringsdokument.
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“Force Majeure Handelse” har den betydelse som anges i klausul 25.1.
“‘Forsta Emissionsdagen” avser 14 maj 2018.

‘Forsta Inlosendagen” avser dagen som infaller 24 manader efter Forsta
Emissionsdagen.

“Initial Obligationsemission” har den betydelse som anges i klausul 2.3.
“Initiala Obligationer” avser Obligationer emitterade den Forsta Emissionsdagen.

“Inlésendag” avser det datum da relevanta Obligationer ska l6sas in eller aterkopas i
enlighet med klausul 9 (Inlésen och aterkép av obligationerna).

“Insolvent” avser, i forhallande till en relevant person, att denne ar oférmdgen eller
erkanner oférmaga att betala sina skulder i den takt de forfaller, installer betalningar
eller uttalar att denne kommer att stalla in betalning av nagon av sina skulder eller med
anledning av faktiska finansiella svarigheter inleder férhandlingar med alla eller
merparten av sina kanda borgenarer (annat an Obligationsinnehavare) i syfte att
omlagga del eller hela sin skuldsattning eller ar féremal for ofrivillig avveckling,
uppldsning eller likvidation.

“Justerat Nominellt Belopp” avser det totala sammanlagda Nominella Beloppet av de
utestdende obligationerna vid den relevanta tidpunkten minus det Nominella Beloppet
for alla Obligationer som ags av ett Koncernbolag eller en Narstaende till ett
Koncernbolag, oaktat om sadan person ar direktregistrerad som agare till saddana
Obligationer.

“Koncernen” avser Emittenten och dess Dotterbolag fran tid till annan (varje sadant
bolag kallas ett "Koncernbolag”.

“Kontanter och likvida medel” avser kontanter och likvida medel i enlighet med den
senaste Finansiella Rapporten.

"Kontoférande Institut" avser en bank eller annan part som &r vederbérligen
auktoriserad att verka som ett kontoférande institut enligt lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och genom vilken en
Obligationsinnehavare har 6ppnat ett Avstamningskonto avseende sina Obligationer.

“‘Kontrolldndring” avser en handelse eller serie av handelser som innebar att en
person, eller flera personer agerande tillsammans, forvarvar direkt eller indirekt kontroll
over mer an 50 procent av aktierna i Emittenten eller ratten att direkt eller indirekt,
tillsatta eller avsatta hela eller majoriteten av ledamoterna i Emittentens styrelse.

“Kronor” och “SEK” avser den valuta som lagligen anvands som betalningsmedel i
Sverige vid tiden fér dessa Obligationsvillkor.

‘Lagen om kontoféring av finansiella instrument” avser lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument.

“Legala Reservationer’ avser begransning i verkstallighet enligt lagar som reglerar
insolvens, foretagsrekonstruktion och andra borgenarsrattigheter.

“‘MTF” avser varje multilateral handelsplattform (som definierat i direktiv 2004/39/ om
marknader for finansiella instrument).

"Make Whole Belopp” avser ett belopp motsvarande:

a) det aktuella vardet pa den relevanta Avstdmningsdagen motsvarande 102.50
procent av det Nominella Beloppet om sadan betalning ursprungligen skulle ha
genomforts pa Forsta Inlésendagen; och
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b) det aktuella vardet pa den relevanta Avstdmningsdagen de utestdende
rantebetalningarna minskat med upplupen och obetald ranta fram till den aktuella
Inlésendagen, till och inklusive Férsta Inldsendagen (forutsatt att Rantesatsen for
aktuell Avstdmningsdag till Forsta Inldsendagen ar samma som den Réntesats
som galler dagen for vilken underrattelse om inlésen meddelas
Obligationsinnehavarna),

i bada fallen beraknat med en kalkylranta om 50 baspunkter.

"Marknadslan” avser varje lan eller annan skuldsattning dar en entitet emitterar
kommersiella papper, certifikat, konvertibler, efterstallda skuldférpliktelser, obligationer
eller nagot annat skuldinstrument (inklusive, till undvikande av tveksamhet, MTN-
program och andra marknadsfinansieringsprogram), under férutsattning att i varje
sarskilt fall att sddana instrument och vardepapper ar eller kan bli foremal for handel
eller noterade pa Nasdaq Stockholm eller pa en annan Reglerad Marknad eller MTF.

“Marginal” avser 5.00 procent per annum.

“Nettolikvid” avser likviden fran den Initiala Obligationsemissionen efter avdrag for
Transaktionskostnaderna.

“Nominellt Belopp” har den betydelse som anges i klausul 2.3.

“Noteringsfel” avser att den Initiala Emissionen inte har noterats pa Nasdaq Stockholm
eller annan Reglerad Marknad inom 60 dagar efter den Férsta Emissionsdagen.

“Narstaende” avser (i) en entitet som kontrollerar, ensam eller gemensamt med
Emittenten, annan entitet an ett Koncernbolag och (ii) varje annan person eller entitet
som ager nagon Obligation (oaktat om sadan person ar direktregistrerad som agare fill
Obligationerna) har atagit sig att gentemot ett Koncernbolag eller annan entitet
hanvisad till i punkt (i) att rosta for sddana Obligationer i enlighet med instruktion fran
Koncernbolag eller annan entitet hanvisad till i punkt (i). Inom ramen fér denna
definition ska "kontroll” avse befogenhet att, direkt eller indirekt, utse tillse utseende av
ledande befattningshavare eller paverka sadan entitets policys, oaktat om det sker
genom agande av rostratter, avtal eller pa annat vis.

“Obligation” avser en skuldférbindelse till Nominellt Belopp och av den typ angivet i
1 kap. 3 § i lagen om kontoféring av vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument och som regleras av, och emitterad under dessa
Obligationsvillkor, inkluderat varje Initial Obligation och varje Efterféljande Obligation.

“Obligationsemission” avser den Initiala Obligationsemissionen och varje
Efterféljande Obligationsemission.

“Obligationsinnehavare” avser den person som ar registrerad som &gare pa
Avstamningskonto eller férvaltare for en Obligation.

“Obligationsinnehavarstamma” avser ett mote som halls mellan
Obligationsinnehavare i enlighet med klausul 16 (Obligationsinnehavarstdmma).

"Redovisningsprinciper’ betyder de internationella redovisningsstandarder (IFRS)
som avses i forordning 1606/2002/EC (eller som pa annat satt antas eller andras fran
tid till annan).

“‘Referensbank” avser Svenska Handelsbanken AB (publ), Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Nordea Bank AB (publ) och Swedbank AB (publ) (eller annan sadan
bank eller saddana banker som utses av Emissionsinstitutet efter att ha konsulterat
Emittenten).

“‘Reglerad Marknad” avser varje reglerad marknad (som definierat i direktivet
2004/39/EC om marknader for finansiella instrument).
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“‘Ranta” avser den rénta som Ioper pa Obligationerna och berdknas i enlighet med
klausulerna 8.1 till 8.3.

“‘Rantebarande Nettoskuld” avser den sammanlagda summan av all rantebarande
skuld (inkluderat skuldinstrument dar rantan kapitaliseras men exkluderat
koncerninterna 1an) i enlighet med den senaste Finansiella Rapporten minskat med
Kontanter och Likvida medel.

“‘Ranteforfallodagar” avser 31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december varje ar
under den tid Obligationerna ar utestaende.

“‘Ranteforfallodagar” avser 15 februari, 15 maj, 15 augusti och 15 november varje ar
eller, sadvida en sadan dag inte ar en Bankdag, den Bankdag som félijer av en
tillmpning av Bankdagskonventionen (med den forsta Réanteforfallodagen den 15
augusti 2018 och den sista Ranteforfallodagen den Slutliga Inlésendagen (eller annan
slutlig Inlésendag fére denna dag))

“‘Rantetdckningsgrad” avser forhdllandet mellan EBITDA och Finansiella
Nettokostnader.

“Ranteperiod avser den period fran (men inte inklusive) (i) Emissionsdagen eller (ii) en
Ranteforfallodag (som tillampligt), fram till (och inklusive) (i) nasta paféljande
Ranteforfallodag eller (i) Slutliga Inldsendagen (eller en Inldsendag fére dess).

“‘Rantetackningstest” avser det rantetackningstest som anges i klausul 11.1
(Réntetdckningstest)

“‘Réantesats” avser STIBOR plus Marginal per annum.
“STIBOR” avser:

a) den tillampliga procentsats per ar som publiceras pa Nasdaq Stockholms
webbplats for faststallande av STIBOR (eller pa annan webbplats som ersatter
den) cirka klockan 11.00 pa Ré&ntebestdmningsdagen for erbjudande om
insattningar i svenska kronor och for en period som ar jamférbar med den
relevanta Ranteperioden; eller

b) om ingen rantesats finns tillganglig for den relevanta Ranteperioden, det
aritmetiska medelvardet av réntesatserna (avrundade uppat med fyra decimaler)
som erbjuds till Emissionsinstitutet p4 dess begaran av Referensbankerna for
insattningar om 100 000 000 kronor for den relevanta perioden; eller

c) om inget erbjudande finns tillgéngligt enligt stycke (b), den réntesats som enligt
en skalig bedomning av Emissionsinstitutet bast motsvarar rantesatsen for
insattningar i svenska kronor som erbjuds pa interbankmarknaden i Stockholm
under den relevanta perioden; och

om nagon sadan ranta ar under noll, ska STIBOR anses vara noll.

“Skriftligt Forfarande” avser det skriftiga eller elektroniska forfarandet for
beslutsfattande bland Obligationsinnehavarna i enlighet med klausul 17 (Skriftligt
férfarande).

“Skuldbok” avser den skuldbok som halls av Vardepapperscentralen avseende
Obligationerna.

“Skuldséattningsgrad” avser forhallandet mellan Rantebarande Nettoskuld och
EBITDA.

“Skuldsattningstest” avser det skuldsattningstest som anges i klausul 11.2
(Skuldséttningstest).

“Slutlig Aterbetalningsdag” avser dagen som infaller fyra &r efter Forsta
Emissionsdagen.
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“Sole Bookrunner” avser Arctic Securities AS, filial Sverige, reg. nr. 516408-5366 i
egenskap av sole bookrunner fér Obligationsemissionen.

“Soliditet” avser forhallandet (uttryckt i procent) mellan Eget Kapital och
Balansomslutning.

“Sdkerhet” avser inteckning, pantratt, belastning, retentionsratt, sakerhetsoverlatelse
eller annan sakerhet som lamnats for nagons forpliktelser eller nagot avtal eller annat
arrangemang med motsvarande effekt.

“Tillaten Pantsattning” avser:

a) Sakerhet som uppstatt under Escrowkontopantavtalet eller varje annat
Finansieringsdokument;

b) varje belastning eller pant som uppstar genom lag eller i den lI6pande
verksamheten;

c) varje pantratt skapad till férman for en kreditgivare avseende en fullstandig
refinansiering av Obligationerna, under forutsattning att villkoren for sakrattsligt
fullbordande av panten inte ar uppfyllda (annat an avseende ett Escrowkonto
(om tillampligt) vilket kan fullbordas i anslutning till upptagande av s&dan skuld);
och

d) pant till forman for Tillaten Skuldsattning uppraknad i punkterna c), d), e), i) och j)
i definitionen av Tillaten Skuldsattning.

“Tillaten Skuldsattning” avser varje Finansiell Skuldsattning:
a) upptagen under de Befintliga Obligationerna;
b) upptagen under den Initiala Obligationsemissionen;

c) upptagen av Emittenten eller varje annat Koncernbolag under checkrakning eller
rorelsekredit till belopp uppgaende till sammanlagt maximalt 100 000 000 kronor;

d) upptagen av DistlT Fastigheter AB eller varje annat Koncernbolag under kredit
med pant i fastighet som sakerhet med pant i fastigheten Botkyrka Genetikern 2
till ett belopp om maximalt 50 000 000 kronor;

e) upptagen som finansiell leasing till ett belopp om maximalt 5 000 000 kronor;

f) upptagen av Emittenten om sadan Finansiell Skuldsattning ar godkand enligt
Skuldsattningstestets pro forma och:

(i) ar upptagen som ett resultat av en Efterféljande Obligationsemission; eller

(i) &r pari passu eller ar underordnad Emittentens forpliktelser under
Obligationerna och har en slutlig inlésendag som infaller efter Slutliga
Inldsendagen;

9) som uppstatt som resultat av en forvantad refinansiering av samtliga Obligationer
under forutsattning att sadan skuldsattning halls i escrow fram tills det att
Obligationerna ar fullt inldsta;

h) som tillhandahalls av ett Koncernbolag till ett annat Koncernbolag (inkluderat
varje cash pool-arrangemang);

i) som uppstar under ett hedging-arrangemang ingatt i syfte att minska risken for
negativ paverkan av fluktuation i valutakurser dar exponering uppstar inom
ramen for den Idpande verksamheten, men inte som en transaktion i syfte av
investering eller spekulation;

j) som uppstatt inom ramen for den l6pande verksamheten fér nagot annat
Koncernbolag i anslutning till skatte- eller pensionsforpliktelser;
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1.2
1.2.1

1.2.2

k) som uppstar under motférbindelse avseende ett borgensatagande, skuldebrev,
garanti, obligation, eller annat instrument som utfardats av en bank eller annan
finansiell institution avseende en underliggande férplikielse i den I6pande
verksamheten i ett Koncernbolag;

) handelskrediter (for att undvika missférstand, inklusive, men inte begransat
forskott eller uppskjuten betalning av nagot Koncernbolag fran nagon av dess
kunder inom den I6pande verksamheten (pa marknadsmassiga villkor); och

m)  som inte ar tilldten enligt nagon av punkterna a)-l) ovan och det sammanlagda
beloppet inte vid nagon tidpunkt éverskrider 5 000 000 kronor.

“Totalt Nominellt Belopp” avser det vid den aktuella tidpunkten totala sammanlagda
Nominella Beloppet for samtliga utestdende Obligationer.

"Transaktionskostnader” avser alla avgifter, kostnader och utgifter som uppstatt i ett
Koncernbolag i anslutning till forvarv, investeringar, kapitalmarknadstransaktioner, en
obligationsemission och Obligationernas upptagande till handel (inklusive men inte
begransat till arvoden till Sole Bookrunner och Emissionsinstitutet for tillhandahallna
tjanster avseende placering och emission av Obligationerna).

“Uppséagningsgrundande Handelse” avser sadan handelse eller omstandighet som
anges i klausul 13.1.

“Vasentlig Negativ Inverkan” avser en vasentlig negativ inverkan pa:

a) verksamheten, den finansiella staliningen eller Koncernens verksamhet som
helhet;

b) Emittentens férmaga att fullgéra och uppfylla sina betalningsataganden under
Obligationsvillkoren; eller

c) (med foérbehall fér Legala Reservationer) giltigheten eller verkstalligheten av
nagot av Finansieringsdokumenten.

"Vardepapperscentralen" avser Emittentens centrala vardepappersforvarare och
registerforare avseende Obligationerna fran tid till annan; initialt Euroclear Sweden AB
(organisationsnummer 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm).

“Vardepapperscentralens Regelverk” avser Vardepapperscentralens regler och
bestammelser tillampliga fér Emittenten, Agenten och Obligationerna fran tid till annan.

Konstruktion
Om inte nadgon omstandighet indikerar annat, avser i Obligationsvillkoren:

a) “tillgangar’ nuvarande och framtida fastigheter, intékter och rattigheter av alla
slag;

b) alla avtal eller instrument ar en hanvisning till ifragavarande avtal eller
instrument, som de fran tid till annan ar tillagda, andrade, férnyade, utvidgade,
omgjorda eller utbytta;

c) en "foreskrift" innefattar varje reglering, regel eller officiellt direktiv, riktlinje (vare
sig den har stallning som lag eller ej) av nagot statligt organ, myndighet eller
avdelning;

d) en legal bestdmmelse ar en hanvisning till ifrdgavarande bestammelse, som den
har andrats eller aterantagits; och

e) en tid pa dagen ar en hanvisning till Stockholmstid.

En Uppsagningsgrundande Handelse ar pagaende om den inte har avhjdlpts eller
avstatts fran att aberopas.
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1.23

1.24

1.25

22

2.3

24

25

2.6

2.7

Vid beddmningen av om en grans eller en troskel som anges i svenska kronor har
uppnatts eller 6verskridits, ska belopp i en annan valuta rdknas pa basis av den
vaxelkurs for sadan valuta mot svenska kronor fran féregaende Bankdag, som
publicerats av Riksbanken pa dess webbplats (www.riksbank.se). Om ingen sadan kurs
finns tillganglig, ska den senast publicerade kursen anvandas istallet.

Ett meddelande ska anses skickat genom pressmeddelande om det gors tillgangligt for
allmanheten inom Sverige snabbt och pa ett icke-diskriminerande satt.

Ingen fordrdjning eller underlatenhet av Agenten eller av nagon Obligationsinnehavare
att utdva nagon rattighet eller rattsmedel enligt Finansieringsdokumenten ska férsamra
eller innebara ett avstadende av nagon sadan rattighet eller rattsmedel.

STATUS FOR OBLIGATIONERNA

Obligationerna ar utgivna i SEK och varje Obligation konstitueras av dessa
Obligationsvillkor. Emittenten forbinder sig att 16sa sin Obligationerna, att erlagga ranta
samt att i dvrigt agera i enlighet med och iaktta dessa villkor.

Varje Obligationsinnehavare ar bunden av dessa Obligationsvillkor och av de andra
Finansieringsdokumenten utan att nagra ytterligare atgard maste vidtas eller nagra
andra formaliteter ska uppfyllas. Varje Obligationsinnehavare erkanner och godtar,
antingen genom tecknande eller forvarv av Obligationerna, att Obligationerna ar
underkastade Obligationsvillkoren och de andra Finansieringsdokumenten.

Det nominella beloppet for varje Obligation &r 1 000 000 kronor ("Nominellt Belopp”).
Det totala nominella beloppet av den Initiala Obligationsemissionen ar
240 000 000 kronor (’Initiala Obligationsemissionen”). Alla Initiala Obligationer
emitteras mot full betalning till ett emissionspris om 100 procent av det Nominella
Beloppet.

Emittenten kan vid ett eller flera tillfallen utfarda Efterféljande Obligationer. Emittenten
kan vid ett eller flera tillféllen efter Forsta Emissionsdagen utfarda Efterféljande
Obligationer (varje sadant utfardande en “Efterfoljande Obligationsemission”), sa
lange som det totala Nominella Beloppet fran sadana Efterfoljande
Obligationsemissioner och den Initiala Obligationsemissionen inte &verstiger
500 000 000 kronor samt att Skuldsattningstestet (berdknat pro forma inklusive
Efterféljande Obligationsemission) ar godkant och alla &vriga villkor avseende en
Efterféljande Obligationsemission ar uppfyllda. Efterféljande Obligationer ska utfardas i
enlighet med ovanstaende Obligationsvillkor och, for att undvika tveksamhet, den ISIN-
kod, Rantesats, Nominellt Belopp och Slutlig Inlésendag som ar tillampligt pa de Initiala
Obligationerna ska tillampas aven pa Efterféljande Obligationer. Priset pa Efterfoljande
Obligationer kan sattas till det Nominella Beloppet eller med rabatt eller till ett hdgre pris
an det Nominella Beloppet.

Obligationerna utgdr direkta, allmanna, ovillkorade, icke efterstdllda och icke
sakerstallda forpliktelser for Emittenten och ska vid var tid rankas pari passu och utan
nagon preferens mellan dem och atminstone pari passu med alla andra direkta,
allmanna, ovillkorade, icke efterstallda och icke sakerstallda férpliktelser fér Emittenten,
forutom forpliktelser som har férmansratt i enlighet med tvingande lag och utan nagon
preferens mellan dem.

Vid en 6verlatelse av Obligationer dvergar alla rattigheter och skyldigheter relaterade till
sadana Obligationer enligt dessa Obligationsvillkor automatiskt till mottagaren.

Obligationerna ar fritt dverlatbara. Obligationsinnehavare kan omfattas av kop- eller
Overlatelserestriktioner under lokala lagar eller forfattningar tillampliga pa en
Obligationsinnehavare. Varje Obligationsinnehavare ansvarar sjalv och pa egen
bekostnad for efterlevnad av sadana krav och restriktioner.
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2.8

4.2

4.2.1

422

423

4.3

Inga atgarder vidtas i nagon jurisdiktion som skulle, eller ar avsedda att, tillata ett
publikt erbjudande av Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av nagra
handlingar eller annat material som ror Emittenten eller Obligationerna i nagon annan
jurisdiktion an Sverige, dar atgard for detta syfte kravs. Varje Obligationsinnehavare
maste informera sig om, och iaktta, varje tillamplig restriktion att overlata material
avseende Emittenten eller Obligationerna.

ANVANDNING AV MEDEL

Nettolikviden fran varje Obligationsemission ska anvandas av Emittenten for att
refinansiera Koncernens befintliga skulder (inklusive de Befintliga Obligationerna),
forvarv, investeringar samt generella verksamhetsandamal inom Koncernen.
UTBETALNINGSVILLKOR, NETTOLANEBELOPP OCH ESCROWKONTO
Utbetalningsvillkor for Forsta Emissionsdagen

Emittenten ska tillhandahalla féljande dokument och bevis till Agenten innan Forsta
Emissionsdagen:

a en kopia av bolagsordningen och registreringsbevis;

O

kopior av de nédvandiga styrelsebesluten (inklusive fullmakter) fran Emittenten;

(2]

d

e

)

)

) en vederbdrligen undertecknad kopia av Obligationsvillkoren;
) en vederborligen undertecknad kopia av Agentavtalet; och

)

ett vederbdrligen undertecknat pantavtal fér Escrowkonto inklusive alla dokument
och atgarder for att sakrattsligt fullborda panten.

Escrowkonto och utbetalning av Nettolikviden fran den Initiala
Obligationsemissionen

Nar Agenten anser att kraven for Forsta Emissionsdagen som avses i klausul 4.1
(Utbetalningsvillkor fér Forsta Emissionsdagen) ar uppfyllda ska Agenten omedelbart
instruera Emissionsinstitutet att genast Overféra Nettolikviden fran den Initiala
Obligationsemissionen till Escrowkontot.

Nar Emittenten tillhandahaller foéljande till Agenten, eller om Agenten avstar fran sadana
krav, ska Agenten meddela Escrowbanken att genast betala ut medlen pa
Escrowkontot till Emittenten i enlighet med Emittentens instruktioner samt att slappa
Sakerheten 6ver Escrowkontot:

a) ett Compliance-certifikat i &verenskommen utformning;

b) bevis for att samtliga Befintliga Obligationer kommer l6sas in i sin helhet vid
utbetalning av Nettolikviden fran Escrowkonto; och

c) sadana andra dokument och information sasom ar avtalat mellan Agenten och
Emittenten.

Om kraven for utbetalning sasom avses i klausul 4.2.2 inte ar uppfyllda pa eller 60
kalenderdagar fore den Foérsta Emissionsdagen ska Emittenten inldsa i sin helhet
Obligationerna till ett pris motsvarande 100 procent av det Nominella Beloppet jamte
upplupen ranta. Agenten far delvis bekosta inldsen genom de innestdende medlen pa
Escrowkonto.

Utbetalningsvillkor for Efterféljande Obligationsemission

Emittenten ska forse Agenten med féljande dokument och bevis fére Emissionsdagen
for en Efterfoljande Obligationsemission:

a) en kopia av Emittentens bolagsordningen och registreringsbeuvis;
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4.4
4.4.1

442

5.2

5.3

54

5.5

5.6

5.7

b) en kopia av de nodvandiga styrelsebesluten (inklusive bemyndigande) fran
Emittenten; och

c) ett Compliance-certifikat fran Emittenten som bekraftar att Skuldsattningstestet
(beréknat pro forma inklusive de relevanta Efterféljande Obligationsemissioner)
ar godkant.

Agenten

Agenten har ingen skyldighet att granska de dokument och bevis som hanvisas till i den
har klausulen 4 fran ett for Obligationsinnehavarna juridiskt eller kommersiellt
perspektiv. Agenten kan férutsatta att dokumentation Iamnad enligt den har klausulen 4
ar precis, korrekt och fullstandig under férutsattning att den inte har faktisk vetskap om
motsatsen och Agenten maste inte verifiera innehallet av nagon sddan dokumentation.

Agenten ska bekrafta till Emissionsinstitutet nar den har mottagit dokumenten och
bevisen angivna i klausul 4.1, 4.2 eller 4.3.

KONTOFORING AV OBLIGATIONER

Obligationerna kommer att registreras for Obligationsinnehavarna pa deras respektive
Avstamningskonto och inga fysiska obligationer kommer att ges ut. Obligationerna
kommer att registreras enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Begéaran om registrering relaterade till Obligationerna ska riktas
till ett Kontoférande Institut.

De som, i enlighet med Overlatelse, sakerhet, bestdmmelserna i Foéraldrabalken
(1949:381), villkor i testamente eller gavobrev eller pa annat satt har forvarvat en
rattighet att erhalla betalning i enlighet med en Obligation ska registrera ratten att
erhalla betalning i enlighet med lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Emittenten och Agenten ska vara berattigad att erhalla information fran Skuldboken. Pa
Agentens begaran ska Emittenten snarast inhdamta och lamna sadan information till
Agenten.

For syftet med eller i samband med ett Obligationsinnehavarstdamma eller nagot
Skriftligt Férfarande, ska Emissionsinstitutet vara beréattigat att erhalla information fran
Skuldboken. Om Agenten inte pa annat satt far information fran Skuldboken som
grundas pa dessa Obligationsvillkor, ska Emissionsinstitutet pa begaran av Agenten ta
fram information fran Skuldboken och tillhandahalla Agenten.

Emittenten ska ge nddvandig fullmakt till sddana personer anstédllda av Agenten och
som meddelats av Agenten, for att sadana personer sjalvstandigt ska erhalla
information direkt fran Skuldboken. Emittenten far inte aterkalla en sadan fullmakt om
inte Agenten har foreskrivit det eller Obligationsinnehavarna ger sitt tillstand.

Pa begaran av Agenten, ska Emittenten snarast instruera Emissionsinstitutet att ta fram
information fran Skuldboken och tillhandahalla Agenten.

Emittenten och Agenten far endast anvanda informationen som héanvisas till i in klausul
5.3 och 5.4 for andamalet att fullgéra deras forpliktelser och utdva deras rattigheter i
enlighet med Finansieringsdokumenten och ska inte avsldja sadan information till
nagon Obligationsinnehavare eller tredje part om det inte ar nédvandigt for sadant
andamal. Utéver det kan Bolaget, och ska pa& begaran, lamna ut information fran
Skuldboken till en Obligationsinnehavare i fragor som kan krava samtycke fran
Obligationsinnehavare som representerar minst 66 2/3 procent av Justerat Nominellt
Belopp som det anges i klausul 15.5.
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6.2

6.3

7.2

7.3

7.4

7.5

RATT ATT AGERA PA UPPDRAG AV EN OBLIGATIONSINNEHAVARE

Om nagon annan person an en Obligationsinnehavare vill utdva nagra rattigheter enligt
Finansieringsdokumenten, maste denne erhalla en fullmakt eller annat tillrackligt bevis
om bemyndigande, eller i tilldampliga fall, en sammanhangande kedja av fullmakter eller
tillrackligt bevis om bemyndigande fran sadan person.

En Obligationsinnehavare kan utfarda en eller flera fullmakter till tredje parter att
foretrada Obligationsinnehavaren betraffande vissa eller samtliga av Obligationerna
som denne innehar. Sadant ombud kan agera sjalvstandigt enligt dessa
Finansieringsdokument betraffande de Obligationer for vilka sadant ombud ar
berattigad att foretrada Obligationsinnehavaren och kan vidare delegera sin ratt att
representera Obligationsinnehavaren genom en ytterligare fullmakt.

Agenten behdver endast kontrollera innehallet i en fullmakt, eller annat saddant bevis om
bemyndigande som har lamnats till Agenten enligt klausul 6.2, och kan anta att
handlingen vederbdrligen godkants, ar giltig, inte har aterkallats eller ersatts och att den
ar i full kraft och har full verkan, om inte annat tydligt framgar av dess innehall eller om
Agenten har vetskap om motsatsen.

BETALNING AV OBLIGATIONERNA

Varje betalning eller aterbetalning enligt Finansieringsdokumenten eller belopp som
forfallit avseende en inldsen av nagra Obligationer begard av en Obligationsinnehavare
i enlighet med Obligationsvillkoren, ska ske till sddan person som ar registrerad som
Obligationsinnehavare pa Avstamningsdagen fére den relevanta betalningsdagen.

Om en Obligationsinnehavare har registrerat, genom ett Kontoférande Institut, att
kapitalbelopp, Ranta och annan betalning ska deponeras pa ett visst bankkonto ska
sadana depositioner kommer att effektueras av Vardepapperscentralen pa den
relevanta betalningsdagen. | andra fall kommer betalningar att o6verféras av
Vardepapperscentralen till Obligationsinnehavaren pa den adress som finns registrerad
hos Vardepapperscentralen pa Avstamningsdagen. Skulle Vardepapperscentralen, pa
grund av forsening & Emittentens vagnar eller pd grund av nagot annat hinder, inte
kunna effektuera betalningar i enlighet med vad som namnts, ska Emittenten tillse att
sadana belopp betalas ut till de personer som ar registrerade som
Obligationsinnehavare pa den relevanta Avstdmningsdagen sa snart som majligt efter
att saddant hinder avlagsnats.

Om, pa grund av nagot hinder for Vardepapperscentralen, Emittenten inte kan géra en
betalning eller aterbetalning, kan sadan betalning eller aterbetalning skjutas upp till
dess hindret har avlagsnats. Ranta ska I6pa under uppskjutandet enligt klausul 8.4.

Om betalning eller aterbetalning sker i enlighet med denna Klausul 7 ska Emittenten
och Vardepapperscentralen anses ha fullgjort sin skyldighet att betala, oberoende av
om sadan utbetalning gjordes till en person som inte hade ratt att ta emot sadant
belopp, savida inte Emittenten eller Vardepapperscentralen (som tillampligt) var
medveten om att betalningen skedde till en person som inte hade ratt att ta emot
sadant belopp.

Emittenten ska betala eventuell stampelskatt och andra offentliga avgifter som uppstar i
samband med den |Initiala Obligationsemissionen eller en Efterfoljande
Obligationsemission, men inte nar det galler handel pa andrahandsmarknaden (férutom
i den utstrdckning som kravs enligt tillamplig lag), och ska dra av eventuell tillamplig
kallskatt som ska betalas enligt lag. Emittenten ska inte vara skyldig att aterbetala
nagon stampelskatt eller offentlig avgift eller att rakna upp nagra betalningar enligt
dessa Obligationsvillkor till féljd av nagon kallskatt, offentlig palaga eller liknande.
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8.2

8.3

8.4

9.2

9.3

RANTA

Pa de Initiala Obligationerna l16per Ranta enligt Rantesatsen pa det Nominella Beloppet
frdn, men inte medraknad, Forsta Emissionsdagen till, och medraknad, den relevanta
Inldsendagen. Efterféljande Obligation ska medféra Ranta enligt Rantesatsen pa det
Nominella Beloppet fran, men inte medraknad, Ranteforfallodagen som infaller
omedelbart fore dess emittering till, och medraknad, den relevanta Inlésendagen.

Ranta ackumuleras under en Ranteperiod. Betalning av Rantan avseende
Obligationerna ska ske till Obligationsinnehavarna péa varje Ranteférfallodag for den
féregaende Ranteperioden.

Ranta ska beraknas pa basis av det faktiska antalet kalenderdagar i den Ranteperiod
avseende vilken betalning ska ske dividerat med 360 (faktisk/360-dagarsbasis).

Om Emittenten inte senast pa forfallodagen betalar nagot belopp som ska betalas enligt
dessa Obligationsvillkor, ska dréjsmalsranta I16pa pa det forfallna beloppet fran, men
inte medraknad, forfallodagen till, och medraknad, dagen for faktisk betalning med en
rantesats som ar tva procent hogre per annum an Rantesatsen for Ranteperioden.
Upplupen drojsmalsranta ska inte kapitaliseras. Ingen drojsmalsranta utgar da
underlatenheten att betala kan hanféras endast till Agenten eller
Vardepapperscentralen, i vilket fall Rantesatsen ska tillampas i stallet.

INLOSEN OCH ATERKOP AV OBLIGATIONERNA
Inlésen pa forfallodagen

Emittenten ska l6sa in samtliga, och inte endast vissa, av Obligationerna i deras helhet
pa den Slutliga Inlésendagen till ett belopp per Obligation motsvarande det Nominella
Beloppet jamte upplupen och obetald ranta. Om den Slutliga Inlésendagen inte ar en
Bankdag ska inlésen ske féljande Bankdag.

Emittentens och andra Koncernbolags kép av Obligationer

Emittenten och varje annat Koncernbolag kan, med férbehall for tillamplig lag, nar som
helst och till vilket pris som helst képa Obligationer pa marknaden eller pa vilket annat
satt so helst. Obligationer som innehas av Emittenten eller annat Koncernbolag far efter
Emittentens eller varje Koncernbolags gottfinnande behallas, saljas eller, om
Obligationerna innehas av Emittenten, annulleras.

Frivillig fullstéandig inlésen (Call Option)
Emittenten far I16sa in alla, och inte endast vissa, av Obligationerna i deras helhet:

a) nar som helst innan den Fdrsta Inlésendagen, till ett belopp motsvarande det
Fullstandiga Beloppet,

b) nar som helst fran och med den Forsta Inlésendagen till, men inte medréknad,
den forsta Bankdagen som infaller 30 manader efter den Forsta Emissionsdagen
till ett belopp per Obligation motsvarande 102,50 procent av det Nominella
Beloppet;

c) nar som helst frdn och med den férsta Bankdagen som infaller 30 manader efter
den Forsta Emissionsdagen till, men inte medraknad, den férsta Bankdagen som
infaller 36 manader efter den Forsta Emissionsdagen till ett belopp per Obligation
motsvarande 101,25 procent av det Nominella Beloppet;

d) nar som helst fran och med den foérsta Bankdagen som infaller 36 manader efter
den Forsta Emissionsdagen till, men inte medraknad, den férsta Bankdagen som
infaller 42 manader efter den Forsta Emissionsdagen till ett belopp per Obligation
som motsvarar 100,50 procent av det Nominella Beloppet; och
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9.4

9.5

9.6

9.6.1

9.6.2

9.7
9.71

9.7.2

e) nar som helst frdn och med den forsta Bankdagen som infaller 42 manader efter
den Férsta Emissionsdagen till, men inte medraknad, Foérfallodagen till ett belopp
per Obligation som motsvarar 100 procent av det Nominella Beloppet,

jamte upplupen och obetald Ranta.
Fortida inlosen pa grund av lagstridighet (Call Option)

Emittenten kan till fullo aterbetala samtliga, och inte endast vissa, av de utestdende
Obligationerna till ett belopp per Obligation motsvarande det Nominella beloppet jamte
upplupen men obetald Ranta, pa en Inldsendag bestdmd av Emittenten om det ar eller
blir olagligt fér Emittenten att infria sina forpliktelser enligt de Finansieringsdokumenten.

Inlésenmeddelande

Inlésen i enlighet med klausul 9.3 (Frivillig fullsténdig inlbsen (Call Option)) eller klausul
9.4 (Fértida inlésen pé grund av lagstridighet (Call Option)) ska gdras genom att
Emittenten underrattar Obligationsinnehavarna och Agenten inte mindre an 15
Bankdagar fore Inldsendagen, berdknat fran den dag underrdttelsen sands ut.
Underrattelsen ska ange Inldsendag och relevant Avstdmningsdag och ska vara
oaterkallelig men far, efter Emittentens gottfinnande, innehalla ett eller flera villkor som
forst maste uppfyllas. Vid tidpunkten foér utgdng av sadan underrattelse och
uppfyllandet av villkoren som forst maste uppfyllas (om sadana finns) &r Emittenten
forpliktigad att I6sa in Obligationerna i deras helhet med tillampligt belopp.

Obligatorisk inlésen pa grund av en Kontrollandring, en Avnoteringshandelse
eller ett Noteringsfel (Put Option)

Da en Kontrollandring, en Avnoteringshandelse eller ett Noteringsfel intraffar, har varje
Obligationsinnehavare ratt att, under en period om 60 Bankdagar fran dess att
underrattelse om detta kom Obligationsinnehavaren till handa fran Emittenten om
Kontrollandringen i enlighet med klausul 10.1.3 (efter vilken period en sadan rattighet
ska forfalla) krava att samtliga, eller enbart vissa, av dennes Obligationer l6ses in med
ett belopp om 101 procent av det Nominella beloppet jamte upplupen men obetald
Ranta.

Underrattelse fran Emittenten i enlighet med klausul 10.1.3 ska ange Inlésendagen och
inkludera instruktioner om de atgarder som en Obligationsinnehavare behéver vidta om
denne vill att Emittenten I6ser in Obligationsinnehavarens Obligationer. Om
Obligationsinnehavare har begart sa, och agerat i enlighet med de instruktioner i
underrattelsen fran Emittenten, ska Emittenten, eller en person som utsetts av
Emittenten, I6sa in de aktuella Obligationerna och inldsenbeloppet ska forfalla till
betalning pa Inlésendagen specificerad i underrattelsen som givits Emittenten i enlighet
med klausul 10.1.3. Inlésendagen far inte infalla senare an 20 Bankdagar eftersom
utgangen av perioden som refereras till i klausul 9.6.1.

Allmént

Emittenten ska félja i all tillAmplig vardepapperslagstiftning eller férfattning avseende
aterkop av Obligationerna. | den omfattning som bestammelser i sadan lagstiftning och
forfattning inte dverensstdmmer med innehéllet i denna klausul 9, far Emittenten folja
den tillampliga vardepapperslagstiftningen eller annan forfattning utan att anses ha
brutit mot sina atagande under denna klausul 9 pa grund av konflikten.

Varje Obligation aterkdpt av Emittenten i enlighet med denna klausul 9 far efter
Emittentens beddmning innehallas, saljas eller makuleras.
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10
10.1
10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.2

INFORMATION TILL OBLIGATIONSINNEHAVARE
Information fran Emittenten

Emittenten ska halla foljande information tillganglig pa svenska eller engelska for
Obligationsinnehavare genom publicering pa Emittentens hemsida:

a) sa snart som foljande blir tillgangligt, men senast inom fyra manader fran
utgangen av varje rakenskapsar, Emittentens reviderade konsoliderade bokslut
for det rakenskapsaret, framtagen i enlighet med Redovisningsprinciperna;

b) sa snart som fdljande blir tillgangligt, men senast inom tvd manader fran
utgangen av varje kvartal, Emittentens ej reviderade konsoliderade delarsrapport
eller bokslutskommuniké (som tillampligt) for perioden framtagen i enlighet med
Redovisningsprinciperna; och

c) all  annan information som kravs enligt lagen (2007:582) om
vardepappersmarknaden och regler och bestammelser for den Reglerade
Marknad pa vilken Obligationerna &r upptagna till handel.

Emittenten ska i varje publicerad delarsrapport uppge antalet Obligationer som
makulerats eller utfardats av Emittenten under perioden som avses i sadan
delarsrapport, under férutsattning att sddan information ar inte ar nédvandig om inga
Obligationer har blivit makulerade eller utfardad under perioden ifraga.

Emittenten ska omedelbart underratta Obligationsinnehavarna och Agenten néar
Emittenten far vetskap om en Kontrollandring, Avnotering eller Noteringsfel och ska
tillhandahalla Agenten med sadan ytterligare information som Agenten skaligen kan
begéara foljande mottagandet av sadan underrattelse.

Emittenten ska omedelbart underratta Agenten nar Emittenten far vetskap om en
handelse eller omstandighet som utgdér en Uppsagningsgrundande Handelse eller varje
annan handelse eller omstandighet som skulle (efter utgangen av en rattelseperiod,
lamnande av underrattelse, genomforandet av ett faststéllande eller nagon kombination
av de tidigare anfoérda) utgoéra en Uppsagningsgrundande Handelse och ska
tillhandahalla Agenten med sadan ytterligare information som Agenten skaligen kan
begara i skrift foljande mottagandet av sadan underrattelse. Om Agenten inte erhaller
sadan information ar Agenten berattigad att anta att ingen sadan handelse eller
omstandighet existerar eller kan antas uppkomma, under férutsattning att Agenten inte
har nagon faktisk vetskap om en sadan handelse eller omstandighet.

Emittenten ar endast skyldig att meddela Agenten och Obligationsinnehavarna enligt
denna klausul 10.1 sa lange det inte strider mot nagon tillamplig lag, regler eller
bestdmmelser (inklusive bestdmmelser utfardade av den MTF eller den Reglerade
Marknad dar Emittentens aktier finns upptagna till handel eller dar dess Obligationer
ska tas upp till handel) att meddela Agenten och Obligationsinnehavarna. Om en sadan
konflikt existerar i enlighet med noteringsavtalet med den Reglerade Marknad eller
liknande ar Emittenten forpliktigad att soka godkannande fran den Reglerade
Marknaden eller genomféra skaliga atgarder, inklusive att inga ett sekretessavtal med
Agenten, for att tidsenligt informera Agenten i enlighet med denna klausul 10.1.

Compliance-certifikat
Emittenten ska tillhandahalla ett Compliance-certifikat till Agenten i samband med:
a) en Begransad Betalning som kraver att Skuldsattningstestet ar godkant;

b) upptagande av Finansiell Skuldsattning som kraver att Skuldsattningstestet ar
godkant; och

c) att den finansiella redovisningen blir tillganglig Obligationsinnehavarna i enlighet
med klausul 10.1.1 a) och b).
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10.3

10.4
10.4.1

10.4.2

11
11.1
11.1.1
11.1.2

11.1.3

11.2
11.2.1

11.3

Information fran Agenten

Med forbehall for de begransningar som aldggs Agenten vid ingdende av ett
sekretessavtal i enlighet med klausul 10.1.5 och for begransningar som féljer av
tillamplig lag eller foreskrifter, ska Agenten ha ratt att till Obligationsinnehavarna lamna
ut information om nagon handelse eller omsténdighet som direkt eller indirekt har
samband med Emittenten eller Obligationerna. Oaktat det féregaende, kan Agenten om
den anser det vara fordelaktigt for Obligationsinnehavarna, fordroja eller avsta fran att
[Amna ut vissa uppgifter annat an i samband med en Uppsagningsgrindande Handelse
som har uppstatt och ar pagaende.

Publicering av Finansieringsdokumenten

Den senaste versionen av Obligationsvillkoren (inklusive varje dokument som andrar
Obligationsvillkoren) ska vara tillgangligt pa Emittentens och Agentens websidor.

Den senaste version av Finansieringsdokumenten ska vara tillgangliga for
Obligationsinnehavarna pa Agentens kontor under sedvanliga kontorstider. Agenten far
ta en skalig administrativ avgift av for att géra Finanseringsdokumenten tillgangliga for
en Obligationsinnehavare som begar dem.

FINANSIELLA ATAGANDEN

Réantetackningstest

Emittenten ska tillse att Ranteteckningstestet ar godkant.
Rantetackningstestet ar godkant om:

a) Soliditeten &r minst 25 procent den aktuella Ranteforfallodagen; och

b) Réantetackningsgraden ar minst 2.00:1 den aktuella Ranteforfallodagen.

Rantetackningstestet ska testas varje kvartal med grund i den Finansiella Rapporten for
den period som slutar pa den aktuella Ranteforfallodagen och inkluderas i Compliance-
certifikatet och bildggas. Den forsta testdagen for Rantetackningstestet ska vara
Ranteforfallodagen som infaller den 30 June 2018.

Skuldsattningstest
Skuldsattningstestet ar godkant om:

a) Skuldsattningsgraden inte &r hogre an 5.00 (eller i forhallande till en Begrénsad
Betalning genomférd endast som en Lex Asea utdelning, inte hogre an 3.50) pa
den relevanta testdagen; och

b) ingen Uppsagningsgrundande Handelse ar pagaende eller kommer att uppsta
vid upptagande av relevant Finansiell Skuldsattning eller genomférande av
relevant Begransad Betalning (som tillampligt).

Berakning av Skuldsattningsgraden
Skuldsattningsgraden ska beraknas enligt foljande:

a) Berakningen ska genomféras (med tillampning av Justerad EBITDA som anges i
klausul 11.6 (Justerad EBITDA)) per den testdag som bestdmts av Emittenten,
som inte infaller tidigare an under perioden en manad fére uppkomsten av den
nya Finansiella Skuldsattningen som kraver att Skuldsattningsgraden testas; och

b) Beloppet av Rantebarande Nettoskuld ska matas den aktuella testdagen och
inkludera ny Finansiell Skuldsattning, men exkludera Finansiell Skuldséttning
som ska refinansieras vid anskaffningen av sadan ny Finansiell Skuldsattning
(kassalinbetalning som ar ett resultat av anskaffningen av sadan ny Finansiell
Skuld ska dock inte minska den Rantebarande Nettoskulden).
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11.4

11.5

11.6

11.7

12

12.1

Berakning av Réantetackningsgraden

Berakning av  Rantetdckningsgraden ska (i) genomféras den  aktuella
Ranteforfallodagen for en tolvmanadersperiod som slutar den sista dagen av den
period som omfattas av den senaste Finansiella Rapporten och (ii) tillampa de
justeringar som anges i klausul 11.6 (Justerad EBITDA) och 11.7 (Justerade Finansiella
Nettokostnader).

Berakning av Soliditet

Berakning av Soliditet ska genomféras den aktuella Ranteférfallodagen med grund i
den senaste Finansiella Rapporten.

Justerad EBITDA

EBITDA som angivet i den senaste Finansiell Rapport (inklusive nar nddvandigt
finansiella rapporter publicerade fére Férsta Emissionsdagen), ska anvandas, men
justeras sa att:

a) entiteter eller verksamheter férvarvade eller avyttrade (i) under en Ranteperiod
eller (ii) efter slutet av en Rénteperiod men fére den aktuella testdagen, ska
inkluderas eller exkluderas (dar tillampligt) pro forma for hela Ranteperioden; och

b) Varje enhet eller verksamhet som foérvarvas med intékter frdn ny Finansiell
Skuldsattning ska inkluderas, pro forma, for hela Ranteperioden.

Justerade Finansiella Nettokostnader

Finansiella nettokostnader i enlighet med den senaste Finansiella Rapporten (vid
behov, inklusive Finansiella Rapporter offentliggjorda fére Férsta Emissionsdagen), ska
tillampas justerade sa att de finansiella nettokostnaderna ar:

a) minskade med ett belopp motsvarande finansiella nettokostnader direkt
hanforliga till Finansiell Skuldsattning hos Emittenten eller nagot annat
Koncernbolag som aterbetalats, aterkopts, efterskankts eller pa annat satt
aterbetalats Emittenten eller kvarvarande Koncernbolag med avkastningen fran
avyttrad enhet eller bolag i enlighet med klausul 11.6 (Justerad EBITDA) (eller,
om den Finansiella Skuldsattningen ar hanforlig till ett Koncernbolag som har
salts, rantekostnaden under den aktuella Ranteperioden direkt hanférlig till den
Finansiella Skuldsattningen hos sadant Koncernbolag i den utstrackning
Emittenten ar pagaende Koncernbolag inte langre ar betalningsskyldig for sadan
Finansiell Skuldséttning efter forsaljning); och

b) minskade pro forma med ett belopp motsvarande Finansiella Nettokostnader
direkt hanforliga till (i) Finansiell Skuldsattning hos en férvarvad enhet eller
verksamhet i enlighet med klausul 11.6 (Justerad EBITDA), om den forvarvade
skulden ska testas enligt Skuldsattningstestet i enlighet med punkt f) i
definitionen av “Tillaten Skuldsattning” och (ii) varje Finansiell Skuldsattning
upptagen for att finansiera forvarv av sadana enheter eller verksamheter,
berdknat som att sddan skuld var upptagen vid starten av den aktuella
Ranteperioden.

ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten atar sig att (och ska sasom tillampligt, tillse att varje Koncernbolag kommer
att) efterleva de ataganden som anges i denna klausul 11 sa lange nagon Obligation ar
utestdende.

Véardeodverféringar
Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Koncernbolag kommer att:

a) betala nagon vinstutdelning pa aktier;
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12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

b) aterkdpa egna aktier;

c) nedsatta sitt aktiekapital eller annat bundet eget kapital med aterbetalning till
dess aktieagare; eller

d) gbra nagon annan liknande 6verféring eller vardedverforing enligt definitionen i
aktiebolagslagen (2005:551).

Punkt a)-d) ovan hanvisas tillsammans och enskilt till som en “Begransad Betalning”,
forutsatt att féljande Begransade Betalningar ska vara tillatna att genomféras:

a) som en Begransad Betalning genomférd av Emittenten om:

(i) det sammanlagda beloppet for Koncernens samtliga Begransade
Betalningar for rakenskapsaret, vid tiden for betalningen, (inkluderat den
Begransade Betalningen i fraga men exkluderat betalningar tillatna under
punkten b) nedan) inte O&verskrider 50 procent av Koncernens
konsoliderade nettovinst for det féregaende rakenskapsaret; eller

(i)  den genomférs som en Lex Asea utdelning,

under foérutsattning att Skuldsattningstestet ar godkant (berdknat pro forma
inkluderat den aktuella Begransade Betalningen); och

b) Begransade Betalningar mellan Koncernbolag.
Finansiell Skuldséattning

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Koncernbolag kommer att, uppta eller tillata
nagon existerande Finansiell Skuldsattning annat an Tillaten Skuldsattning.

Utlaning och Tillaten Pantsattning

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Koncernbolag kommer att, tillhandahalla
nagon utlaning eller pantsattning till nagon annan part annat an (i) annat Koncernbolag
eller (ii) tredje part under férutsattning att sddan utlaning eller pantsattning till tredje part
genomfors som ett led i den I6pande verksamheten.

Negativatagande

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Koncernbolag kommer att, stalla, férlanga
eller férnya sékerhet 6ver dess tillgangar annat an Tillaten Pantsattning.

Verksamhetsférandring

Emittenten ska tillse att inga vasentliga férandringar avseende Koncernens
verksamhets Overgripande karaktdr genomférs som den bedrivs per den Forsta
Emissionsdagen om sadan férandring skulle ha en Vasentligt Negativ Inverkan.

Notering
Emittenten ska efter basta formaga tillse att:

a) Obligationer i den Initiala Emissionen noteras pa foretagsobligationslistan pa
Nasdaq Stockholm eller, om sadant upptagande till handel inte ar mgjligt att
erhalla eller bibehalla, upptagande till handel pa annan Reglerad Marknad, inom
60 dagar efter Férsta Emissionsdagen;

b) alla Efterfoljande Obligationer noteras pa foretagsobligationslistan pa Nasdaq
Stockholm eller, om sadant upptagande till handel inte ar mgjligt att erhalla eller
bibehalla, upptagande till handel pa annan Reglerad Marknad, inom 60 dagar
efter Forsta Emissionsdagen; och

c) Obligationerna, nar upptagna till handel pa den aktuella Reglerade Marknaden,
fortsatter att vara upptagna till handel s& lange som nagon Obligation ar
utestdende (dock, beaktat de regler och foreskrifter for den relevanta Reglerade
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12.7

12.8

12.9

12.10

12.11

13
13.1

Marknaden och Vardepapperscentralen (andrade fran tid till annan) som
forhindrar handel med Obligationerna i ndra anslutning till inlésen av
Obligationerna).

Transaktioner pa marknadsmassiga villkor

Emittenten ska, och ska tillse att varje Koncernbolag kommer att, genomféra alla
transaktioner med andra an Koncernbolag pa marknadsmassiga villkor.

Avyttring av tillgangar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Koncernbolag kommer att, sélja eller pa
annat satt avyttra aktier i nagot Koncernbolag eller samtliga eller vasentligen samtliga
av dess eller ett Koncernbolags tillgangar eller verksamhet till ndgon person utéver
Emittenten eller ndgon av dess heldgda Dotterbolag, om inte transaktionen (i)
genomfors pa marknadsmassiga villkor och under forutsattning att det inte har en
Vasentligt Negativ Inverkan eller (ii) ar en tillaten Begransad Betalning genomférd som
en Lex Asea utdelning.

Pari Passu ranking

Emittenten ska tillse att dess betalningsforpliktelser under Obligationerna vid var tid
rankas atminstone pari passu med alla direkta, allmanna, ovillkorade, icke efterstéallda
och icke sakerstallda forpliktelser for Emittenten och utan nagon preferens mellan dem,
forutom de forpliktelser som har formansratt enligt tvingande lag.

Fusioner och delningar

Emittenten ska inte, och ska tillse att inget Koncernbolag kommer att, fusioneras eller
delas avseende nagon verksamhet som inte ar ett Koncernbolag om sadan fusion eller
delning skulle ha en Vasentligt Negativ Inverkan. En fusion med Emittenten dar
Emittenten inte ar det éverlevande bolaget ar inte tillatet.

Efterlevnad av lag
Emittenten ska, och ska tillse att Koncernbolag kommer att:

a) Efterleva i all vasentlighet alla lagar och regleringar tillampliga fran tid till annan;
och

b) erhdlla och uppratthalla, och i all vasentlighet tillse efterlevnad av
Obligationsvillkoren avseende varje bemyndigande, godkannande, licensiering
eller annat tillsttnd som kraves for att Koncernbolag ska kunna bedriva
verksamhet.

UPPSAGNING AV OBLIGATIONERNA

Agenten ar berattigad att, och ska efter en skriflig begaran fran en
Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) representerande minst 50
procent av det Justerade Nominella Beloppet (sadan underrattelse kan endast med
giltig verkan lamnas av en person som ar Obligationsinnehavare pa den Bankdag som
omedelbart foljer efter den dag da meddelandet mottas av Emittenten och ska, om det
ldmnas av flera Obligationsinnehavare, ldmnas av dem gemensamt) eller efter en
instruktion i enlighet med klausul 13.3, for Obligationsinnehavarnas rakning (i) genom
underrattelse till Emittenten, forklara alla, men inte endast vissa, av Obligationerna
forfallna till betalning tillsammans med varje annan forfallen betalning under
Finansieringsdokumenten, omedelbart eller vid sadant senare datum som Agenten
bestammer, och (ii) utdva varje, eller alla dess rattigheter, rattsmedel, befogenheter och
handlingsutrymme enligt Finansieringsdokumenten, om:

a) Utebliven betalning. Om Emittenten inte betalar ett belopp pa dess forfallodag
enligt Finansieringsdokumenten och underlatenheten att betala (i) inte beror pa
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13.2

13.3

ett tekniskt eller administrativt fel och (ii) atgardas inom 5 Bankdagar fran
férfallodagen;

b) Ovriga ataganden. Om Emittenten inte foljer, eller pa nagot annat sétt agerar i
strid med, Finansieringsdokumenten, pa nagot annat satt an vad som star i punkt
a) (Utebliven betalning), satillvida 6vertradelsen inte (i) gar att avhjalpa och (ii)
avhjalps inom 15 Bankdagar fran det tidigaste av antingen att Agentens
underrattelse eller nar Emittenten fick vetskap om overtradelsen;

c) Cross-default. Varje Koncernbolags Finansiella Skuldsattning som (i) inte ar
betald inom tillamplig tidsfrist (om sadan tillampas) eller (ii) forklaras forfalla eller
annars forfaller till betalning fére dess féreskrivna betalningsdag som ett resultat
av en Uppséagningsgrundande Handelse (hur den &n betecknas) under
forutsattning att ingen Uppsagningsgrundande Handelse uppstar i enlighet med
denna punkt ¢) om den Finansiella Skuldsattningens sammanlagda belopp ar
mindre an
5 000 000 kronor;

d) Insolvens. Varje Koncernbolag som ar, eller bedéms vara, Insolvent enligt
tillamplig lagstiftning.

e) Insolvensforfaranden. Varje bolagsatgard, rattsligt forfarande eller andra
foérfaranden som vidtas (férutom (i) forfaranden som ar oseriosa eller ogrundade
eller bestrids i god tro och avvisas, vilandeforklaras eller ogillas inom 30
kalenderdagar och (ii) avseende Emittentens Dotterbolag, solventa likvidationer) i
samband med:

(i) instdllande av betalningar, upplésning, foretagsrekonstruktion eller
liknande (genom frivillig éverensstammelse eller pd annat satt) av nagot
Koncernbolag; och

(i)  utseende av en likvidator, konkursférvaltare, rekonstruktor eller annan
motsvarande ambetsman avseende nagot Koncernbolag eller nagon av
dess tillgangar eller annan likartad process.,

f) Borgenarsprocess. Expropriation, kvarstad, beslag, utmétning eller
verkstallighet, eller en liknande process i nagon jurisdiktion som paverkar nagon
tillgang eller tillgangar i nagot Koncernbolag och som har ett totalt varde
motsvarande minst 5000 000 kronor och som inte upphavs inom 30
kalenderdagar;

g) Upphorande av verksamheten. Emittenten eller nagot annat Koncernbolag
upphdér med sin verksamhet, eller avseende en fusion eller delning enligt vad
som stadgas i klausul 12.10 (Fusioner och delningar), om sadant avvecklande
skulle ha en Vasentlig Negativ Inverkan; och

h) Rattsstridighet etc. Om det blir omdjligt eller olagligt for Emittenten att fullgdra
eller utféra nagon av forpliktelserna under Finansieringsdokumenten eller om
forpliktelserna inte ar, eller upphoér att vara, lagliga, giltiga, bindande och
verkstallbara.

Agenten far inte sdga upp Obligationerna i enlighet med klausul 13.1 med anledning av
en specifik Uppsagningsgrundande Handelse om sadan inte langre pagar eller om det
har beslutats pa en Obligationsinnehavarstamma eller genom ett Skriftligt Férfarande,
att den Uppséagningsgrundande Handelsen ska bortses ifran (temporart eller
permanent).

Agenten ska underratta Obligationsinnehavarna om en Uppsagningsgrundande
Handelse inom fem Bankdagar fran den dag da Agenten fick faktisk vetskap om att en
Uppsagningsgrundande Handelse har intraffat och ar pagaende. Agenten ska, inom 20
Bankdagar fr&n den dag da& Agenten fick faktisk vetskap om att en
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13.4

13.5

13.6

14
14.1

Uppsagningsgrundande Handelse har intraffat och ar pagaende, bestamma huruvida
Obligationerna ska sagas upp. Om Agenten bestdmmer att inte saga upp
Obligationerna ska Agenten omgaende soka instruktioner fran Obligationsinnehavarna i
enlighet med klausul 15 (Beslut av Obligationsinnehavare). Agenten ska alltid vara
berattigad att anvanda den tid som kravs for att bedéma huruvida en intraffad handelse
utgdr en Uppsagningsgrundande Handelse (eller varje sadan handelse som kan leda till
en Uppsagningsgrundande Handelse).

Om Obligationsinnehavare som representerar mer an 50 procent av Justerat Nominellt
Belopp instruerar Agenten att saga upp Obligationerna ska Agenten omedelbart
forklara Obligationerna forfallna till betalning och vidta sadana atgarder som, enligt
Agenten &r nddvéandiga eller dnskvarda for att tillvarata Obligationsinnehavarnas
rattigheter enligt Finansieringsdokumenten, under forutsattning att den aktuella
Uppséagningsgrundande Handelsen inte langre ar pagaende.

Om ratten att sdga upp Obligationerna ar grundad i beslut som fattas av en domstol, en
skilienamnd eller en myndighet ar det inte nddvandigt att beslutet ifraga har vunnit laga
kraft eller att besvarstiden har I6pt ut for att skal till uppsagning ska anses foreligga.

Vid handelse av uppsagning av Obligationerna i enlighet med denna klausul 13 ska
Emittenten 16sa in alla Obligationer till ett belopp per Obligation som motsvarar
Inlésenbeloppet enligt klausul 9.3 (Frivillig fullstdndig inlésen (Call Option)) jamte
upplupen och obetalt Ranta (inklusive Make Whole Belopp plus upplupen och obetalt
Réanta om uppsagningen sker fére Forsta Inldsendagen).

FORDELNING AV INTAKTER

Alla betalningar av Emittenten avseende Obligationerna och Finansieringsdokumenten
som foljer en uppsagning av Obligationerna i enlighet med klausul 13 ska fordelas
enligt den f6ljande prioritetsordning i enlighet med instruktioner fran Agenten:

a) foér det forsta, betalning pro rata avseende (i) alla obetalda kostnader, utgifter
och ersattningar som ska betalas av Emittenten till Agenten i enlighet med
Agentavtalet  (férutom  ersattning som ges for ansvar gentemot
Obligationsinnehavare), (ii) andra kostnader, utgifter och ersattningar avseende
uppsagningen av Obligationerna, skydd av Obligationsinnehavarnas rattigheter
som Agenten kan ha adragit sig, (iii) Agentens kostnader for externa experter
som inte blivit ersatta av Emittenten i enlighet med klausul 19.2.7 eller punkt (ii)
ovan, samt (iv) kostnader och utgifter som Agenten haft avseende
Obligationsinnehavarstamma eller ett Skriftligt Férfarande som inte ersatts av
Emittenten i enlighet med klausul 15.13, jamte drdjsmalsranta enligt klausul 8.4
pa sadant belopp beraknat fran datumet da det skulle ha betalats eller ersatts av
Emittenten.

b) fér det andra, betalning pro rata av upplupen men obetald Ranta pa
Obligationerna (Ranta forfallen pa en tidigare Ranteférfallodag ska betalas innan
Ranta forfallen pa en senare Ranteforfallodag);

c) fér det tredje, betalning pro rata av obetalt kapitalbelopp enligt Obligationerna;
och

d) fér det fjdrde, betalning pro rata avseende andra obetalda kostnader eller
utestdende belopp i enlighet med Finansieringsdokumenten, inklusive
dréjsmalsranta i enlighet med klausul 8.4 pa férsenade betalning av Ranta och
aterbetalningar av kapitalbelopp under Obligationerna.

Allt 6verskott av medel efter tillampningen av foérdelningen av medel i enlighet med
punkterna a) till d) ovan ska betalas till Emittenten.

10597592_2.DOCX

23



14.2

14.3

14.4

15
15.1

15.2

15.3

15.4

15.5

Om en Obligationsinnehavare eller annan part har betalat arvoden, kostnader, utlagg
eller skadeldshetsersattningar som anges i klausul 14.1 har en Obligationsinnehavare
eller annan part ratt till ersattning genom en motsvarande fordelning enligt Klausul 14.1.

Medel som Agenten (direkt eller indirekt) erhaller i samband med en uppséagning av
Obligationerna utgdr redovisningsmedel och maste héllas péa ett separat rantebarande
konto for Obligationsinnehavarnas och andra intressenters rakning. Agenten ska tillse
att betalning av sadana medel sker i enlighet med denna klausul 14 sa snart som det ar
mojligt.

Om Emittenten eller Agenten ska erlagga en betalning i enlighet med denna klausul 14
ska Emittenten eller Agenten (som tillampligt) underratta Obligationsinnehavarna om en
sadan betalning minst 15 Bankdagar fore betalningen. En sadan underrattelse ska
ange Avstdmningsdag, betalningsdag och det belopp som ska betalas. Oaktat det
foregaende sa ska den Avstamningsdag som anges i klausul 7.1 tillampas for all
forfallen men obetald Réanta.

BESLUT AV OBLIGATIONSINNEHAVARE

En begaran fran Agenten om ett beslut av Obligationsinnehavarna i ett arende
avseende Finansieringsdokumenten ska (enligt Agentens val) behandlas pa en
Obligationsinnehavarstamma eller genom ett Skriftligt Forfarande.

En begaran av Emittenten eller en Obligationsinnehavare (eller flera
Obligationsinnehavare) som representerar minst 10 procent av Justerat Nominellt
Belopp (sadan begadran ar endast giltig om den goérs av en person som ar
Obligationsinnehavare pa Bankdagen narmast foljande den dag da begéaran togs emot
av Agenten och ska, om den goérs av flera Obligationsinnehavare, gbéras av dem
gemensamt) om ett beslut av Obligationsinnehavarna i ett arende som ror
Finansieringsdokumenten ska stallas till Agenten och behandlas pa en
Obligationsinnehavarstamma eller genom ett Skriftligt Forfarande, enligt vad Agenten
bestammer. Den person som begar beslutet far foresla formen for beslutsfattande, men
om det enligt Agentens uppfattning ar lampligare att ett drende behandlas pa en
Obligationsinnehavarstdamma an genom ett Skriftligt Forfarande, ska det behandlas pa
en Obligationsinnehavarstamma.

Agenten far avsta fran att sammankalla en Obligationsinnehavarstamma eller inleda ett
Skriftligt Forfarande om (i) det foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person
utdver Obligationsinnehavare och sadan person har informerat Agenten om att ett
godkannande inte kommer att ges, eller (ii) det foreslagna beslutet inte ar férenligt med
tillamplig lag.

Endast en person som ar, eller som har férsetts med fullmakt eller annat bevis pa
bemyndigande enligt klausul 6 (Rétt att agera pa uppdrag av en Obligationsinnehavare)
fran en person som ar registrerad som Obligationsinnehavare:

a) pa Bankdagen angiven i underrattelse i enlighet med klausul 16.3, i forhallande
till Obligationsinnehavarstamma, eller

b) pa Bankdagen angiven i underrattelse i enlighet med klausul 17.3, i férhallande
till ett Skriftligt Forfarande,

har ratt att utdva rostratt som  Obligationsinnehavare  vid  sadan
Obligationsinnehavarstamma eller genom sadant Skriftigt Foérfarande, under
férutsattning att de relevanta Obligationerna ar inkluderade i Justerat Nominellt Belopp.

De foliande arendena ska krava samtycke fran Obligationsinnehavare som
representerar minst 66 och 2/3 procent av det Justerade Nominella Beloppet for vilket
Obligationsinnehavare rostar pa ett Obligationsinnehavarstdamma eller for vilka
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15.6

15.7

15.8

15.9

Obligationsinnehavare svarar i ett Skriftligt Forfarande i enlighet med instruktioner
ldmnade enligt klausul 17.3:

a) en andring av villkoren i nagon av klausul 2.1 och klausulerna 2.5 till 2.8;

b) en minskning av det belopp som ska betalas vid inlésen eller aterlésen av nagon
Obligation i enlighet med klausul 9 (Inl6sen och &terkép av obligationerna);

c) att avsta fran atgarder med anledning av en 6vertradelse eller andra ett atagande
i klausul 12 (Allménna Ataganden)

d) en minskning av kapitalbeloppet, Rantesatsen eller rantebeloppet som ska
betalas av Emittenten;

e) en andring avseende betalningsdagen for kapitalbeloppet eller rantebeloppet
eller avstaenden i férhallande till en dvertradelse av en betalningsskyldighet;

f) ett obligatoriskt utbyte av Obligationerna mot andra véardepapper; eller en
tvangsinlésen av Obligationerna for andra vardepapper; eller

9) att andra majoritetskraven enligt dessa Obligationsvillkor.

Varje &arende som inte omfattas av klausul 15.5 ska krava samtycke fran
Obligationsinnehavare som representerar mer an 50 procent av det Justerade
Nominella  Beloppet for  vilket  Obligationsinnehavare rostar pa en
Obligationsinnehavarstamma eller for vilka Obligationsinnehavare svarar i ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med instruktioner 1amnade klausul 17.3. Detta inkluderar, men ar
inte begransat till, andring av, eller avstaende fran, Finanseringsdokumenten som inte
kraver en hogre majoritet (annat an en andring eller avstdende som ar tillaten enligt
klausul 18.1 a) eller b)) eller en uppségning av Obligationerna.

Beslutsforhet vid en Obligationsinnehavarstamma eller avseende ett Skriftligt
Forfarande foreligger endast om en Obligationsinnehavare (eller flera
Obligationsinnehavare) som representerar minst 50 procent av det Justerade Nominella
Beloppet angaende ett arende enligt klausul 15.5, och annars 20 procent av det
Justerade Nominella Beloppet:

a) om det géller en Obligationsinnehavarstdmma, deltar vid stdmman personligen
eller genom telefonkonferens (eller narvarar genom vederborligen behdriga
foretradare); eller

b) om det galler ett Skriftligt Forfarande, svarar pa forslaget.

Om beslutsforhet inte foreligger pa en Obligationsinnehavarstamma eller avseende ett
Skriftligt forfarande ska Agenten eller Emittenten sammankalla en andra
Obligationsinnehavarstamma (i enlighet med klausul 16.1) eller inleda ett andra
Skriftligt Forfarande (i enlighet med klausul 17.1), som tillampligt, forutsatt att
personerna som inledde processen for att inhamta Obligationsinnehavarnas samtycke
har bekraftat att det relevanta forslaget inte har dragits tillbaka. Avseende en andra
Obligationsinnehavarstdmma eller ett andra Skriftligt Forfarande enligt denna klausul
15.8 ska datumet for forfragan av en andra Obligationsinnehavarstdmma enligt klausul
16.1 eller ett andra Skriftligt Forfarande enligt klausul 17.1, som tillampligt, anses vara
det relevanta datumet da beslutsforheten inte existerade. Beslutsférhetskravet i
klausul 15.7 ska inte galla avseende en andra Obligationsinnehavarstdamma eller ett
andra Skriftligt Forfarande.

Varje beslut som utvidgar eller 6kar Obligationerna fér Emittenten eller Agenten, eller
begransar, minskar eller utslacker rattigheter eller férmaner for Emittenten eller
Agenten, i enlighet med Finanseringsdokumenten ar med forbehall fér samtycke av
Emittenten eller Agenten, som tillampligt.

10597592_2.DOCX

25



15.10

15.11

15.12

15.13

15.14

15.15

16
16.1

16.2

16.3

En Obligationsinnehavare som innehar mer &n en Obligation behdver inte anvénda alla
sina roster eller avge alla roster som Obligationsinnehavare ar berattigad till pa samma
satt och kan efter eget val anvanda eller avge endast vissa roster.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, erlagga eller orsaka erldaggande av betalning ftill
eller till forman for nagon Obligationsinnehavare eller som ett incitament till nagot
samtycke enligt dessa Obligationsvillkor, savida inte sadan ersattning erbjuds till
samtliga Obligationsinnehavare som lamnar samtycke vid den relevanta
Obligationsinnehavarstamman eller genom ett Skriftligt Férfarande inom den tidsperiod
som galler for ersattningen att betalas eller tidsperioden for svar i det Skriftliga
Forfarandet, som tillampligt.

Ett &rende som beslutats vid en behdérigen sammankallad och genomférd
Obligationsinnehavarstamma eller genom ett Skriftligt Foérfarande ar bindande for
samtliga Obligationsinnehavare, oavsett om de narvarat eller representerats vid
Obligationsinnehavarstamma eller har svarat i det Skriftiga Forfarandet.
Obligationsinnehavare som inte har antagit eller rostat for ett beslut ska inte hallas
ansvariga for eventuell skada som detta kan orsaka andra Obligationsinnehavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten &adragit sig i syfte att
sammankalla en Obligationsinnehavarstdmma eller i syfte att genomféra ett Skriftligt
Forfarande, inklusive rimligt arvode till Agenten, ska betalas av Emittenten.

Om ett beslut ska fattas av Obligationsinnehavare i en fraga som ror
Finansieringsdokumenten, ska Emittenten snarast pa begaran av Agenten
tillhandahalla Agenten ett intyg som anger antalet Obligationer som innehas av
Koncernbolag eller (savitt kadnt av Emittenten) deras Narstaende, oavsett om sadan
person ar direkt registrerad som agare av sadana Obligationer. Agenten ansvarar inte
for riktigheten i ett sadant intyg eller kan pa annat satt vara ansvarig for att avgéra om
en Obligation ags av ett Koncernbolag eller en Narstaende till ett Koncernbolag.

Information om beslut fattade vid en Obligationsinnehavarstamma eller genom ett
Skriftligt Forfarande ska snarast skickas genom meddelande till Obligationsinnehavare
och publiceras pa Emittentens och Agentens webbplatser, forutsatt att underlatelse att
gbra detta inte ska gora nagot fattat beslut eller uppnatt rostningsresultat ogiltigt.
Protokollet fran den relevanta Obligationsinnehavarstdmma eller Skriftliga Forfarandet
ska pa begaran av en Obligationsinnehavare skickas till denne av Emittenten eller
Agenten, som tillampligt.

OBLIGATIONSINNEHAVARSTAMMA

Agenten ska sammankalla en Obligationsinnehavarstdmma s& snart som méjligt och
inte senare an fem Bankdagar efter mottagandet av en giltig begaran fran Emittenten
eller en Obligationsinnehavare eller flera Obligationsinnehavare (eller vid sadan senare
tidpunkt som kan vara nddvandig av tekniska eller administrativa skal). Om en
Obligationsinnehavarstamma ar begdrd av en Obligationsinnehavare eller flera
Obligationsinnehavare ska Agenten skicka en kopia av begaran till Emittenten.

For det fall Emittenten 6nskar ersatta Agenten kan Emittenten sammankalla till en
Obligationsinnehavarstamma i enlighet med klausul 16.1med en kopia till Agenten.
Efter en begaran fran Innehavarna enligt klausul 19.4.3, ska Emittenten senast 5
Bankdagar efter mottagandet av en sadan begaran (eller vid sddan senare tidpunkt
som kan vara nddvandig av tekniska eller administrativa skal) sammankalla en
Obligationsinnehavarstamma i enlighet med klausul 16.1.

Kallelse enligt klausul 16.1 ska omfatta (i) tidpunkt for motet, (ii) plats for motet, (iii)
dagordning for moétet (inklusive varje begaran om beslut fran Obligationsinnehavarna),
(iv) dagen for vilken en person maste vara Obligationsinnehavare for att atnjuta en
Obligationsinnehavares rattigheter pa& Obligationsinnehavarstamman och (v) ett

10597592_2.DOCX



16.4

16.5

17
17.1

17.2

17.3

17.4

18
18.1

fullmaktsformular. Endast arenden som upptagits i kallelsen far beslutas om vid
Obligationsinnehavarstamman.  Uppstalls det krav pa féranmalan  fran
Obligationsinnehavarna for att delta vid Obligationsinnehavarstamman ska sadant krav
framga av kallelsen.

Obligationsinnehavarstimman ska hallas tidigast 15 Bankdagar och 30 Bankdagar
efter kallelsedagen.

Utan att gora tillagg i eller att andra i dessa Obligationsvillkor far Agenten féreskriva
sadana ytterligare bestammelser som Agenten finner lampliga avseende
sammankallande och genomférande av en Obligationsinnehavarstamma. Sadana
bestammelser kan innefatta mojligheten for att Obligationsinnehavare att rosta utan att
fysiskt narvara vid stamman.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska inleda ett Skriftligt Forfarande sa tidigt som mojligt och senast fem
Bankdagar efter mottagandet av en giltig begdran fran Emittenten eller av en
Obligationsinnehavare eller flera Obligationsinnehavare (eller sadan senare dag som
kan vara nédvandig av tekniska eller administrativa skal) genom att skicka en kallelse
till varje person som ar registrerad som Obligationsinnehavare pa Bankdagen
foregéende den dag da kallelsen skickas.

Om Emittenten vill byta ut Agenten, kan Emittenten skicka en kallelse i enlighet med
klausul 17.1 till varje Obligationsinnehavare med en kopia till Agenten.

En kallelse i enlighet med klausul 17.1 ska omfatta (i) varje begaran om ett beslut av
Obligationsinnehavarna, (ii) en beskrivning av skalen fér varje begéaran, (iii) en
specifikation av den Bankdag pa vilken en person maste vara registrerad som
Obligationsinnehavare for att aga ratt att rosta, (iv) instruktioner och anvisningar om var
ett formular finns for att svara pa begéaran (sédant formular ska inkludera en méjlighet
att rosta ja eller nej for varje begaran) samt ett fullmaktsformular, och (v) den angivna
tidsperioden inom vilken Obligationsinnehavaren ska svara pa begaran (minst 15
Bankdagar fran kallelsen enligt klausul 17.1). Om rostningen ska ske elektroniskt, ska
instruktioner for sadan roéstning inkluderas i kallelsen.

Nar erforderlig samtyckesmajoritet av det totala Justerade Nominella Beloppet i
enlighet med klausulerna 15.5 eller 15.6 har mottagits i ett Skriftligt Férfarande, ska det
relevanta beslutet anses antaget enligt klausul 15.5 eller 15.6, i férekommande fall,
aven om tidsperioden for svar i det Skriftliga Férfarandet annu inte har gatt ut.

ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN

Emittenten och Agenten (for Obligationsinnehavarnas rakning) kan éverenskomma om
att andra Finansieringsdokumenten eller avsta fran rattigheter i Finansieringsdokument
under forutsattning att:

a) en sadan andring eller ett sddant avstaende inte har en menlig inverkan pa
Obligationsinnehavarnas intresse som en grupp eller gors i syfte att korrigera
uppenbara fel eller misstag;

a) en sadan andring eller ett sadant avstadende kravs av tillamplig lag, en domstols
dom eller beslut av en relevant myndighet;

b) sadan andring eller ett sadant avstaende kravs for att Obligationerna ska listas
pa Nasdaq Stockholm, under forutsattning att en sadan andring eller ett sddant
avstaende inte har en Vasentlig Negativ Inverkan pa Obligationsinnehavarens
rattigheter; eller

c) en sadan andring eller ett sadant avstdende har blivit vederborligen godkant av
Obligationsinnehavarna i  enlighet med klausul 15 (Beslut av
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18.2

18.3

18.4

19
19.1
19.1.1

19.1.2

19.1.3

19.1.4

19.1.5

19.2
19.2.1

Obligationsinnehavare, under fOrutsattning att samtliga utbetalningsvillkor
angivna for giltigheten av Obligationsinnehavarnas godkannande har uppfylits.

Obligationsinnehavarnas samtycke ar inte nédvandigt for att godkanna utformningen av
en andring av Finansieringsdokumenten. Det ar tillrackligt att ett sadant samtycke
godkanner andringen eller avstadendet i huvudsak.

Agenten ska skyndsamt underratta Obligationsinnehavarna om andringar eller
avstaenden har skett i enlighet med klausul 18.1 med angivande av den dag fran vilken
andringen eller avstdendet blir gallande och ska sakerstdlla att andringar av
Finansieringsdokumenten blir publicerade pa det satt som anges i klausul 10.4
(Publicering av Finansieringsdokumenten). Emittenten ska tillse att alla andringar av
Finansieringsdokumenten ar vederbdrligen registrerade med Vardepapperscentralen
och alla andra relevanta organisationer eller myndigheter och att alla andringar av
Finanseringsdokumenten ar publicerade pa det satt som anges i klausul 10.4
(Publicering av Finansieringsdokumenten).

En andring av Finanseringsdokumenten ska bdrja gélla det datum som bestdms under
Obligationsinnehavarstamma, vid det Skriftligt Forfarandet eller av Agenten, i
férevarande fall.

UTNAMNANDE OCH BYTE AV AGENT
Utnamnande av Agent

Genom att teckna eller forvarva Obligationerna utser varje Obligationsinnehavare
Agenten att foretrdda dem som sin agent i samtliga arenden som &r hanférliga till
Obligationerna och Finansieringsdokumenten samt ger Agenten behdrighet att
foretrada Obligationsinnehavare (utan att forst behdva inhamta Obligationsinnehavares
samtycke, om inte ett sadant samtycke uttryckligen kravs enligt dessa
Obligationsvillkor) vid rattliga forfaranden eller skiljeférfaranden som rér de Obligationer
som innehas av en Obligationsinnehavare.

Varje Obligationsinnehavare ska omedelbart efter Agentens begaran darom
tillhandahalla Agenten samtliga sddana dokument, inklusive en skriftlig fullmakt (till form
och innehall tillfredstallande for Agenten), som Agenten anser erforderliga for att kunna
utnyttia  dennes  rattigheter  och/eller  utféra  sina  aligganden under
Finansieringsdokumenten. Agenten har ingen skyldighet att foretrdda en
Obligationsinnehavarna som inte foljer en sadan begaran fran Agenten.

Emittenten ska skyndsamt pa begaran tillhandahalla agenten alla sddana dokument
och annat bitrade (till form och innehall tillfredstallande for Agenten) som Agenten
anser erforderliga fér att kunna utnyttja dennes rattigheter och/eller utféra sina
aligganden under Finansieringsdokumenten.

Agenten har ratt till arvode for sitt arbete samt ersattning for skaliga kostnader, forluster
och forpliktelser enligt Finansieringsdokumenten, Agentavtalet och Agentens
ataganden under Finansieringsdokumenten ar villkorade av tillborlig betalning av
sadana arvoden och ersattningar.

Agenten far agera som agent eller forvaltare vid flera emissioner av vardepapper av
eller relaterade till Emittenten eller andra Koncernbolag, oaktat potentiella
intressekonflikter.

Agentens uppdrag

Agenten ska foretrada Obligationsinnehavarna i enlighet med
Finansieringsdokumenten. Agenten ar inte ansvarig for Finansieringsdokumentens
innehall, utformning, behdriga undertecknande, juridiska giltighet eller verkstallbarhet.
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19.2.2

19.2.3

19.2.4

19.2.5

19.2.6

19.2.7

19.2.8

19.2.9

19.2.10

Nar Agenten handlar i enlighet med Finansieringsdokumenten handlar Agenten alltid
med bindande verkan for Obligationsinnehavarna. Agenten ska utfora sina skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten pa ett skaligt, kompetent och professionellt satt med
skalig omsorg och skicklighet.

Agentens ataganden enligt Obligationsvillkoren ar uteslutande tekniska och
administrativa till sin natur och Agenten agerar endast i enlighet med dessa
Obligationsvillkor och pa instruktioner av Obligationsinnehavarna, om inte annat anges i
dessa Obligationsvillkor. Agenten agerar i synnerhet inte som radgivare (vare sig en
juridisk, finansiell eller liknande) till Obligationsinnehavare eller nagon annan person.

Agenten ar inte forpliktigad att bedoma eller évervaka Emittentens finansiella situation
eller efterlevnad av villkoren i Finansieringsdokumenten om sa inte uttryckligen anges i
Obligationsvillkoren eller Finansieringsdokumenten, eller vidta nagra atgarder for att
beddma huruvida en Uppsagningsgrundande Handelse (eller nagon handelse som kan
leda till en Uppsagningsgrundande Handelse) har intraffat. Fram tills dess att Agenten
har faktisk vetskap om motsatsen &r Agenten beréttigad att anta att ingen
Uppséagningsgrundande Handelse (eller nagon handelse som kan leda till en
Uppséagningsgrundande Handelse) har intraffat.

Agenten har ratt att delegera sina skyldigheter till andra professionella parter (utan att
forst behdva inhamta godkannande fran Emittenten eller Obligationsinnehavare), men
Agenten ska forbli ansvarig for de atgarder som vidtas av sadana parter enligt
Finansieringsdokumenten.

Agenten ska behandla samtliga Obligationsinnehavare lika och, nar Agenten agerar i
enlighet med Finansieringsdokumenten, endast agera med beaktande av
Obligationsinnehavarnas intressen och ska inte behéva ta hansyn till intressen eller
vidta atgard eller félja en begaran eller instruktion fran ndgon annan person, om det inte
uttryckligen framgar av Finansieringsdokumenten.

Agenten har ratt att anlita utomstaende experter nar denne utfor sina forpliktelser enligt
Finansieringsdokumenten. Emittenten ska pa begdran av Agenten betala samtliga
kostnader for externa experter som anlitats efter intraffandet av en
Uppséagningsgrundande Handelse eller i syfte att utreda eller évervaga (i) en handelse
eller omstandighet som Agenten skaligen tror ar, eller kan leda till, en
Uppsagningsgrundande Handelse eller (ii) en fraga som rér Emittenten som Agenten
skaligen tror kan vara till skada for Obligationsinnehavarnas intressen under
Finansieringsdokumenten, eller (iii) som annars éverenskommits mellan Emittenten och
Agenten. Erséttning for skada eller annan aterbetalning mottaget av Agenten fran
externa experter anlitade av Agenten i syfte att utféra dennes uppgifter enligt dessa
Obligationsvillkor ska fordelas i enlighet med klausul 14 (Férdelning av intékter).

Agenten ska, dar det ar tillampligt, inga avtal med Vardepapperscentralen och efterleva
sadana avtal och Vardepapperscentralens Regelverk till den del de ar tillampliga for
Agenten, dar det ar nédvandigt for att Agenten ska utfora sina dtaganden i enlighet
med Finansieringsdokumenten.

Oaktat annan bestdmmelse i Finansieringsdokumenten av motsatt innehall, ar Agenten
inte skyldig att vidta eller underlata att vidta nagon atgard, om det skulle utgora, eller
enligt dennes skaliga uppfattning skulle kunna utgéra, en Gvertradelse av nagra lagar
eller regler.

Om enligt Agentens skaliga uppfattning om kostnad, forlust eller ansvar som denne kan
adra sig (inklusive skaliga arvoden till Agenten) for att folja instruktioner fran
Obligationsinnehavarna, eller for att vidta nagra atgarder pa eget initiativ, inte kommer
att tdckas av Emittenten, far Agenten avsta fran att agera i enlighet med sadana
instruktioner, eller vidta sadana atgarder, tills denne har erhallit sadan finansiering eller
ersattning (eller tillracklig sakerhet for detta har stallts) som denne rimligen kan begara.
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19.2.11

19.2.12

19.3
19.3.1

19.3.2

19.3.3

19.3.4

19.3.5

19.3.6

19.4
19.4.1

19.4.2

19.4.3

Om Agenten inte har faktisk vetskap om motsatsen, far Agenten anta att all information
som tillhandahélls av eller & Emittentens vagnar (inklusive av Emittentens radgivare) ar
pa alla satt korrekt, sann och fullstandig.

Agenten ska meddela Obligationsinnehavarna (i) innan Agenten upphdr att utféra sina
aligganden enligt Finansieringsdokumenten pa grund av att Emittenten inte betalar
arvode eller ersattning som  Emittenten ar skyldig Agenten under
Finanseringsdokumenten, eller (ii) om Agenten avstar ifran att agera pa grund av ett
skal som anges i klausul 19.2.10.

Begransat ansvar for Agenten

Agenten ansvarar inte gentemot Obligationsinnehavarna for skada eller forlust som
orsakats av atgard vidtagen eller underlaten av Agenten enligt eller i samband med
Finansieringsdokumenten om den inte direkt orsakats av dennes vardsloshet eller
avsiktliga forsummelse. Agenten ar aldrig ansvarig for indirekt skada.

Agenten ska inte anses ha agerat vardslost om denne handlat i enlighet med rad eller
utldtanden fran ansedda externa experter anlitade av, eller tillstalld, Agenten eller om
Agenten har agerat med skalig omsorg i en situation nar Agenten anser att det ar till
skada for Obligationsinnehavarnas intressen att atgarden ifraga férdrojs genom att forst
inhamta instruktioner fran Obligationsinnehavarna.

Agenten ar inte ansvarig fér nagon forsening (eller nagra konsekvenser darav)
avseende kreditering av ett konto med ett belopp som enligt Finansieringsdokumenten
ska betalas av Agenten till Obligationsinnehavarna, under férutsattning att Agenten har
vidtagit alla nédvandiga atgarder sé snart som det ar rimligen praktiskt maojligt for att
folja foreskrifter eller anvandningsrutiner hos ett vedertaget clearing- eller
avvecklingssystem som anvands av Agenten fér detta andamal.

Agenten har inget ansvar gentemot Obligationsinnehavarna for skada orsakad av
Agenten nar denne agerar i enlighet med instruktioner fran Obligationsinnehavarna
givna i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Agenten &r inte ansvarig for information tillhandahallen av Obligationsinnehavarna eller
a Emittentens vagnar eller av nagon annan person.

Ansvar gentemot Emittenten som uppstar genom att Agenten agerar i enlighet med
eller i anslutning till, Finansieringsdokumenten ska inte bli foremal for kvittning av
Emittentens  ataganden  gentemot  Obligationsinnehavarna  enligt  dessa
Obligationsvillkor.

Byte av Agent

Med forbehall for klausul 19.4.6, kan Agenten avirdda genom underrattelse il
Emittenten och Obligationsinnehavarna, i vilket fall Obligationsinnehavarna ska utse en
eftertradande Agent pa en Obligationsinnehavarstdmma som ska sammankallas av den
avtrddande Agenten eller genom ett Skriftligt Férfarande initierat av den avtraddande
Agenten

Med forbehall for klausul 19.4.6, om Agenten ar insolvent eller blir féremal for
konkursforfarande, ska Agenten anses avtrdda som Agent och Emittenten ska inom tio
Bankdagar utse en eftertradande Agent som ska vara en oberoende finansiell
institution eller annat valrenommerat foretag som regelbundet agerar som agent i
obligationsemissioner.

En Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar minst
tio procent av Justerat Nominellt Belopp far, genom underrattelse till Emittenten (sadan
underrattelse kan endast med giltig verkan lamnas av en person som ar
Obligationsinnehavare pa den Bankdag som omedelbart foljer efter den dag da
meddelandet mottas av Emittenten och ska, om det Idmnas av flera
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Obligationsinnehavare, lamnas av dem gemensamt), begara att en
Obligationsinnehavarstamma halls i syfte att entlediga Agenten och utse en ny Agent.
Emittenten far, pa en Obligationsinnehavarstamma sammankallad av Emittenten eller
genom ett Skriftligt Forfarande initierat av Emittenten, foresla Obligationsinnehavarna
att Agenten entledigas och en ny Agent utses.

Om Obligationsinnehavarna inte har utsett en eftertradande Agent inom 90
kalenderdagar efter att (i) det tidigare av att underrattelse om avtradande ldmnades
eller avtradandet pa annat satt skedde, eller (ii) Agenten entledigades genom ett beslut
av Obligationsinnehavarna, ska Emittenten utse en eftertradande Agent som ska vara
en oberoende finansiell institution eller annat valrenommerat féretag som regelbundet
agerar som agent i obligationsemissioner.

Den avtradande Agenten ska, pa egen bekostnad, géra sadan dokumentation
tillganglig for den eftertradande Agenten och forse den eftertradande Agenten med
sadant bistand som denne skaligen kan begara i syfte att utféra sina uppgifter som
Agent enligt Finansieringsdokumenten och Agentavtalet.

Agentens frantrade eller entledigande ska ges verkan forst vid utnamningen av en
eftertradande Agent och en sadan eftertradande Agent har accepterat sadan
utndmning och all nédvandig dokumentation for att ersatta den avgaende Agenten har
upprattats.

Vid utnamningen av en eftertradare befrias den avgaende Agenten fran att fullgora
vidare aligganden avseende Finansieringsdokumenten men ska alltjamt vara berattigad
och forbli ansvarig enligt dessa Finansieringsdokumenten i fraga om atgard som
Agenten vidtog eller underlat att vidta i egenskap av Agent. Agentens eftertradare,
Emittenten och varje Obligationsinnehavare ska ha samma rattigheter och skyldigheter
sinsemellan enligt Finanseringsdokumenten som de skulle ha haft om sadan
eftertradande Agent hade varit den ursprungliga Agenten.

For det fall det sker ett byte av Agent i enlighet med denna klausul 19.4, ska Emittenten
uppratta sddana handlingar och vidta sddana atgarder som den nya Agenten rimligen
begar i syfte att dverlata till den nya Agenten rattigheter, befogenheter och skyldigheter
som Agent och befria den avgaende Agenten fran dennes fortsatta skyldigheter enligt
dessa Finanseringsdokumentet och Agentavtalet. Om inte Emittenten och den nya
Agenten avtalar annat, ska den nya Agenten ha ratt till samma arvode och erséttningar
som den avgaende Agenten.

UTSEENDE OCH UTBYTE AV EMISSIONSINSTITUTET

Emittenten utser Emissionsinstitutet for att skota vissa uppgifter angivna i dessa
Obligationsvillkor och i enlighet med de lagar, férordningar och regler som ar tillampliga
pa och/eller utgivna av Vardepapperscentralen och som rér Obligationerna.

Emissionsinstitutet far frantrada eller bli entledigat av Emittenten, férutsatt att
Emittenten har godkant att en affarsbank eller vardepappersinstitut som ar godkant av
Vardepapperscentralen tilltrader som nytt Emissionsinstitut vid samma tidpunkt som det
gamla Emissionsinstitutet frantrader eller entledigas. Om Emissionsinstitutet ar
Insolvent, ska Emittenten omedelbart utse ett nytt Emissionsinstitut, som ska ersatta
det gamla Emissionsinstitutet som emissionsinstitut i enlighet med dessa
Obligationsvillkor.

UTSEENDE OCH UTBYTE AV VARDEPAPPERSCENTRALEN

Emittenten har utsett Vardepapperscentralen att skéta uppgifter angivna i dessa
Obligationsvillkor och i enlighetmed av Vardepapperscentralen utfardade regler och
andra regler tillampliga pa Obligationerna.
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Vardepapperscentralen far frantrada eller bli entledigad frdn dess uppdrag av
Emittenten, forutsatt att Emittenten med giltig verkan har utsett en erséattande
Vardepapperscentral som ftilltrader som Vardepapperscentral vid samma tidpunkt som
den tidigare Vardepapperscentralen avtradde eller entledigades samt att utbytet inte
har en negativ inverkan pa nagon Obligationsinnehavare eller Obligationernas
upptagande till handel p& aktuell Reglerad Marknad. Den ersattande
Vardepapperscentralen ska vara auktoriserat for att bedriva clearingverksamhet i
enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och vara auktoriserat som en central
vardepappersdepa i enlighet med lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

INGA DIREKTA ATGARDER AV OBLIGATIONSINNEHAVARE

En Obligationsinnehavare far inte vidta nagra som helst atgarder gentemot Emittenten
for att genomdriva eller atervinna nagot belopp som tillkommer denne enligt
Finansieringsdokumenten, eller initiera, stddja eller soérja for likvidation, upplésning,
likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller dess motsvarighet i nagon annan
jurisdiktion) av Emittenten i samband med nagon av Emittentens skyldigheter enligt
Finansieringsdokumenten. Sadana atgarder far endast vidtas av Agenten.

Klausul 22.1 ska inte tilldmpas om Agenten har instruerats av Obligationsinnehavarna i
enlighet med dessa Obligationsvillkor att vidta visa atgarder, men ar legalt férhindrad
att vidta sadana atgarder.

Bestdmmelserna i klausul 22.1 ska inte i nagot avseende begradnsa en enskild
Obligationsinnehavares ratt att krdva och genomdriva betalningar som tillkommer
denne enligt klausul 9.6 eller andra betalningar som Emittenten ar skyldig vissa, men
inte alla Obligationsinnehavare.

PRESKRIPTION

Ratten att erhalla aterbetalning av Obligationernas kapitalbelopp ar preskriberad och
upphor att galla tio ar fran den aktuella Inldsendagen. Ratten att erhalla betalning av
Ranta (exklusive kapitaliserad ranta) ar preskriberad och upphor att galla tre ar fran
respektive forfallodag. Emittenten har ratt till eventuella medel som avsatts for
betalningar for vilka Obligationsinnehavarnas ratt att erhalla betalning har preskriberats
och upphért att galla.

Om vederbdrligt preskriptionsavbrott skett i enlighet med preskriptionslagen (1981:130),
borjar en ny preskriptionstid om tio ar nar det galler ratten att erhalla aterbetalning av
det kapitalbeloppet, och tre ar med avseende pa ratten att erhalla betalning av Ranta
(exklusive kapitaliserad ranta), att I6pa, i bada fallen réknat frdn datum for
preskriptionsavbrottet, pa satt sadant datum bestams i enlighet med bestammelserna i
preskriptionslagen.

UNDERRATTELSER

Varje underrattelse eller annan kommunikation som sker i enlighet med eller i
anslutning till Finansieringsdokumenten:

a) om till Agenten, ska ske till adressen registrerad hos Bolagsverket pa Bankdagen
foére avsandandet eller till en sadan adress som anmaélts av Agenten (il
Emittenten fran tid till annan;

b) om till Emittenten, ska ske till adressen registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen fore avsandandet eller till en saddan adress som anmalts av Agenten
till Emittenten fran tid till annan, eller, om det skickas med e-post av Agenten, till
en sadan e-postadress som anmalts av Emittenten till Agenten fran tid till annan;
och
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c) om till Obligationsinnehavare, ska ske till de adresser som registrerats hos
Vardepapperscentralen, sadan person ska vara en Obligationsinnehavare for att
erhalla underrattelse eller annars en Bankdag fére avsandandet, och genom
antingen bud eller med brev till samtliga Obligationsinnehavare.

Underréttelse till Obligationsinnehavare ska ocksa offentliggéras pa Emittentens och
Agentens webbplatser.

Varje meddelande eller annan kommunikation fran en person till en annan enligt eller i
samband med Finansieringsdokumenten ska skickas genom bud, personlig leverans
eller brev eller, om mellan Agenten och Emittenten, via e-post, och kommer endast att
galla, i fraga om bud eller personlig leverans, nar den har lamnats pa den adress som
anges i klausul 24.1 eller, i fraga om brev, tre Bankdagar efter att ha avlamnats
forfrankerat i ett kuvert adresserat till den adress som anges i klausul 24.1, eller, i fraga
om e-post, nar de mottagits i lasbar form av mottagaren.

FORCE MAJEURE OCH ANSVARSBEGRANSNING

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska hallas ansvarig fér skada som uppkommer
med anledning av lagbud, eller nagon atgard vidtagen av en myndighet, eller krig,
strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet (en "Force Majeure
Handelse"). Forbehallet i fraga om strejker, lockouter, bojkotter och blockader galler
aven om Agenten eller Emissionsinstitutet sjalv vidtar sadana atgarder, eller ar féremal
for sddana atgarder.

Emissionsinstitutet ansvarar inte gentemot Obligationsinnehavarna om det har iakttagit
rimlig forsiktighet. Emissionsinstitutet ska aldrig vara ansvarig for indirekt skada med
undantag for grov vardsléshet och avsiktlig férsummelse.

Skulle en Force Majeure-handelse uppsta som hindrar Agenten eller Emissionsinstitutet
fran att vidta atgard som kravs for att uppfylla dessa Obligationsvillkor, far atgarden
skjutas upp till dess hindret har upphort.

Bestammelserna i denna klausul 25 galler om de inte star i strid med bestammelserna i
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument,
vilka bestdmmelser ska ha féretrade.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Dessa Obligationsvillkor, och alla utomobligatoriska forpliktelser som uppstar ur eller i
samband darmed, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt.

Emittenten godkanner att Stockholms tingsratt har icke-exklusiv behoérighet.
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Lindahl 22»

NO ACTION IS BEING TAKEN THAT WOULD OR IS INTENDED TO PERMIT A PUBLIC OFFERING OF THE
NOTES OR THE POSSESSION, CIRCULATION OR DISTRIBUTION OF THIS DOCUMENT OR ANY OTHER
MATERIAL RELATING TO THE ISSUER OR THE NOTES IN ANY JURISDICTION OTHER THAN SWEDEN,
WHERE ACTION FOR THAT PURPOSE IS REQUIRED. PERSONS INTO WHOSE POSSESSION THIS
DOCUMENT COMES ARE REQUIRED BY THE ISSUER TO INFORM THEMSELVES ABOUT, AND TO
OBSERVE, ANY APPLICABLE RESTRICTIONS.

THE NOTES HAVE NOT BEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE U.S. SECURITIES ACT OF
1933, AS AMENDED, AND ARE SUBJECT TO U.S. TAX LAW REQUIREMENTS. THE NOTES MAY NOT BE
OFFERED, SOLD OR DELIVERED WITHIN THE UNITED STATES OF AMERICA OR TO, OR FOR THE
ACCOUNT OR BENEFIT OF, U.S. PERSONS.
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1 DEFINITIONS AND CONSTRUCTION
1.1 Definitions
In these terms and conditions (these “Terms and Conditions”):

“Account Operator’ means a bank or other party duly authorised to operate as an
account operator pursuant to the Financial Instruments Accounts Act and through which
a Noteholder has opened a Securities Account in respect of its Notes.

“Accounting Principles” means the international financial reporting standards (IFRS)
within the meaning of Regulation 1606/2002/EC (or as otherwise adopted or amended
from time to time) as applied by the Issuer in preparing its financial statements.

“‘Adjusted Nominal Amount” means the Total Nominal Amount less the Nominal
Amount of all Notes owned by a Group Company or an Affiliate of a Group Company,
irrespective of whether such person is directly registered as owner of such Notes.

“Affiliate” means (i) an entity controlling or under common control with the Issuer, other
than a Group Company, and (ii) any other person or entity owning any Notes
(irrespective of whether such person is directly registered as owner of such Notes) that
has undertaken towards a Group Company or an entity referred to in item (i) to vote for
such Notes in accordance with the instructions given by a Group Company or an entity
referred to in item (i). For the purposes of this definition, “control” means the
possession, directly or indirectly, of the power to direct or cause the direction of the
management or policies of an entity, whether through ownership of voting securities, by
agreement or otherwise.

“Agency Agreement” means the agency agreement entered into on or before the First
Issue Date, between the Issuer and the Agent, or any replacement agency agreement
entered into after the First Issue Date between the Issuer and an agent.

“Agent” means Nordic Trustee & Agency AB (publ), Swedish Reg. No. 556882-1879, or
another party replacing it as Agent in accordance with these Terms and Conditions.

‘Business Day” means a day in Sweden other than a Sunday or other public holiday.
Saturdays, Midsummer Eve (midsommarafton), Christmas Eve (julaffon) and New
Year's Eve (nyérsafton) shall for the purpose of this definition be deemed to be public
holidays.

“‘Business Day Convention” means the first following day that is a Business Day
unless that day falls in the next calendar month, in which case that date will be the first
preceding day that is a Business Day.

“Cash and Cash Equivalent” means the cash and cash equivalents in accordance with
the most recent Financial Report.

“Change of Control Event” means the occurrence of an event or series of events
whereby one or more persons, acting in concert, acquire control, directly or indirectly,
over more than 50 per cent. of the voting shares of the Issuer, or the right to, directly or
indirectly, appoint or remove the whole or a majority of the directors of the board of
directors of the Issuer.

“Compliance Certificate” means a certificate, in form and substance satisfactory to the
Agent (acting reasonably), signed by the Issuer certifying compliance with the
Incurrence Test or Maintenance Test (as applicable) (including figures in respect of the
relevant financial tests and the basis on which they have been calculated). The
Compliance Certificate shall include information on the number of Notes held by a
Group Company or any Affiliate of a Group Company (if any).
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“CSD” means the Issuer’s central securities depository and registrar in respect of the
Notes, initially Euroclear Sweden AB, Swedish Reg. No. 556112-8074, P.O. Box 191,
101 23 Stockholm, Sweden, or another party replacing it, as CSD, in accordance with
these Terms and Conditions.

“CSD Regulations” means the CSD’s rules and regulations applicable to the Issuer,
the Agent and the Notes from time to time.

“‘Debt Register’ means the debt register (skuldbok) kept by the CSD in respect of the
Notes.

“‘De-Listing Event’” means the de-listing of the ordinary shares in the Issuer from a
Regulated Market or MTF.

‘EBITDA” means, in respect of the Reference Period, the consolidated profit of the
Group, from ordinary activities according to the latest Financial Reports:

a) before deducting any amount of tax on profits, gains or income paid or payable
by any Group Company;

b) before deducting any Net Finance Charges;

c) before taking into account any extraordinary or exceptional items which are not in
line with the ordinary course of business;

d) before taking into account any Transaction Costs and any transaction costs
relating to any acquisition of any additional target company;

e) before taking into account any unrealised gains or losses on any derivative
instrument (other than any derivative instruments which is accounted for on a
hedge account basis);

f) after adding back or deducting, as the case may be, the amount of any loss or
gain against book value arising on a disposal of any asset (other than in the
ordinary course of trading) and any loss or gain arising from an upward or
downward revaluation of any asset;

9) plus or minus the Group’s share of the profits or losses of entities which are not
part of the Group/after deducting the amount of any profit (or adding back the
amount of any loss) of any Group Company which is attributable to minority
interests;

h) after adding any amounts claimed under loss of profit, business interruption or
equivalent insurance, provided that it is reasonably likely (determined in good
faith by the management of the Issuer after its best assessment) that the Group
will be entitled to receive insurance proceeds under such insurance claims; and

i) after adding back any amount attributable to the amortisation, depreciation,
impairment or depletion of assets of members of the Group.

“Equity” means the aggregate of the consolidated non-distributable equity (bundet eget
kapital) and distributable equity (fritt eget kapital) of the Group as per the latest
Financial Report.

“Equity Ratio” means the ratio (expressed as a percentage) of Equity to Total Assets.

“‘Escrow Account” means a bank account of the Issuer held with the Escrow Bank into
which the proceeds from the Initial Notes will be transferred and which has been
pledged in favour of the Agent and the Noteholders (represented by the Agent) under
the Escrow Account Pledge Agreement.
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‘Escrow Account Pledge Agreement” means the pledge agreement entered into
between the Issuer and the Agent in respect of a first priority pledge over the Escrow
Account and all funds held on the Escrow Account from time to time, granted in favour
of the Noteholders.

“‘Escrow Bank” means DNB Bank ASA, filial Sverige (or any other reputable Swedish
bank or Swedish branch of a European bank).

“‘Existing Notes” means the Issuer's maximum SEK 200 million senior notes
2014/2019 with ISIN SE0005962214.

“Event of Default” means an event or circumstance specified in Clause 13.1.

‘Finance Charges” means, for the Reference Period, the aggregate amount of the
accrued interest, commission, fees, discounts, payment fees, premiums or charges and
other finance payments in respect of Financial Indebtedness whether paid, payable or
capitalised by any Group Company according to the latest Financial Report(s)
(calculated on a consolidated basis) other than Transaction Costs, capitalised interest
in respect of any loan owing to any Group Company or any shareholder loan and taking
no account of any unrealised gains or losses on any derivative instruments other than
any derivative instrument which are accounted for on a hedge accounting basis.

“Final Maturity Date” means the date falling four years after the First Issue Date.

‘Finance Documents” means these Terms and Conditions, the Escrow Account
Pledge Agreement and any other document designated by the Issuer and the Agent (on
behalf of itself and the Noteholders) as a Finance Document.

‘Financial Indebtedness” means:
a) moneys borrowed (including Market Loans);

b) the amount of any liability under any finance leases (a lease which in accordance
with the Accounting Principles is treated as an asset and a corresponding
liability), provided that any leases which at the First Issue Date are treated as
being operating leases, shall not be considered as being finance leases due to
any subsequent change in the Accounting Principles;

c) receivables sold or discounted (other than on a non-recourse basis, provided that
the requirements for de-recognition under the Accounting Principles are met);

d) any other transaction (including the obligation to pay deferred purchase price)
having the commercial effect of a borrowing or otherwise being classified as
borrowing under the Accounting Principles;

e) the marked-to-market value of derivative transactions entered into in connection
with protection against, or in order to benefit from, the fluctuation in any rate or
price (if any actual amount is due as a result of a termination or a close-out, such
amount shall be used instead);

f) counter-indemnity obligations in respect of guarantees or other instruments
issued by a bank or financial institution; and

9) without double-counting, liabilities under guarantees or indemnities for any of the
obligations referred to in paragraphs a) to f) above.

‘Financial Instruments Accounts Act’ means the Swedish Financial Instruments
Accounts Act (lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument).

‘Financial Report” means the Group's annual audited consolidated financial
statements or quarterly interim unaudited reports of the Group, which shall be prepared
and made available in accordance with Clause 10.1.1.

“First Call Date” means the date falling 24 months after the First Issue Date.
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“First Issue Date” means 14 May 2018.
“‘Force Majeure Event” has the meaning set out in Clause 25.1.

“Group” means the Issuer and its Subsidiaries from time to time (each a “Group
Company”).

“Incurrence Test” means the incurrence test set out in Clause 11.2 (Incurrence Test).
“Initial Note Issue” has the meaning set out in Clause 2.3.
“Initial Notes” means the Notes issued on the First Issue Date.

“Insolvent” means, in respect of a relevant person, that it is unable or admits inability to
pay its debts as they fall due, suspends or declares that it will suspend making
payments on any of its debts or, by reason of actual financial difficulties, commences
negotiations with all or substantially all of its known creditors (other than the
Noteholders) with a view to rescheduling any of its indebtedness or is subject to
involuntary winding-up, dissolution or liquidation.

“Interest” means the interest on the Notes calculated in accordance with Clauses 8.1 to
8.3.

“Interest Cover Ratio” means the ratio of EBITDA to Net Finance Charges.

“Interest Payment Date” means 15 February, 15 May, 15 August and 15 November in
each year or, to the extent such day is not a Business Day, the Business Day following
from an application of the Business Day Convention (with the first Interest Payment
Date on 15 August 2018 and the last Interest Payment Date being the Final Maturity
Date (or any Redemption Date prior thereto).

“Interest Period” means the period from (but excluding) (i) the Issue Date of a Note or
(ii) the previous Interest Payment Date (as applicable), up to (and including) (i) the
subsequent Interest Payment Date or (ii) the Final Maturity Date (or any Redemption
Date prior thereto)..

“Interest Rate” means STIBOR plus the Margin per annum.

“Issue Date” means the First Issue Date and any subsequent issue date on which
Subsequent Notes are issued.

“Issuer” means DistIT AB (publ), a public limited liability company incorporated under
the laws of Sweden with Reg. No. 556116-4384.

“Issuing Agent”’ means Arctic Securities AS, filial Sverige, Swedish Reg. No. 516408-
5366, or another party replacing it as Issuing Agent in accordance with these Terms
and Conditions and the CSD Regulations.

‘Legal Reservations” means the limitation of enforcement by laws relating to
insolvency, reorganisation and other laws generally affecting the rights of creditors.

“Leverage Ratio” means the ratio of Net Interest Bearing Debt to EBITDA.

“Listing Failure” means a failure to list the Initial Notes within 60 days after the First
Issue Date on Nasdaq Stockholm or any other Regulated Market.

“‘Maintenance Test” means the maintenance test set out in Clause 11.1 (Maintenance
Test)

"Make Whole Amount” means an amount equal to:

a) the present value on the relevant Record Date of 102.50 per cent. of the Nominal
Amount as if such payment originally should have taken place on the First Call
Date; and
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b) the present value on the relevant Record Date of the remaining coupon
payments less any accrued but unpaid interest up to the relevant Redemption
Date, to and including the First Call Date (assuming that the Interest Rate for the
period from the relevant Record Date to the First Call Date will be equal to the
Interest Rate in effect on the date on which notice of redemption is given to the
Noteholders),

each calculated by using a discount rate of 50 basis points.
“Margin” means 5.00 per cent. per annum.

"Market Loan” means any loan or other indebtedness where an entity issues
commercial paper, certificates, subordinated debentures, bonds or any other debt
securities (including, for the avoidance of doubt, medium term note programmes and
other market funding programmes), provided in each case that such instruments and
securities are or can be subject to trade or be quoted on Nasdaq Stockholm or any
other Regulated Market or MTF.

“Material Adverse Effect” means a material adverse effect on:
a) the business, financial condition or operations of the Group taken as a whole;

b) the Issuer’s ability to perform and comply with its payment obligations under the
Terms and Conditions; or

c) (subject to the Legal Reservations) the validity or enforceability of the Finance
Documents.

‘MTF” means any multilateral trading facility (as defined in Directive 2004/39/EC on
markets in financial instruments).

“‘Net Finance Charges” means, for the Reference Period, the Finance Charges
according to the latest Financial Report(s), after deducting any interest payable for that
Reference Period to any Group Company and any interest income relating to Cash or
Cash Equivalents (and excluding any interest capitalised on shareholder loans).

“Net Interest Bearing Debt” means the aggregate of all interest bearing debt (including
debt instruments with payment in kind interest but excluding any loans between Group
Companies) according to the latest Financial Report(s) less Cash and Cash
Equivalents.

“Net Proceeds” means the proceeds from a Note Issue after deduction has been made
for the Transaction Costs.

“‘Nominal Amount” has the meaning set out in Clause 2.3.

“Note” means a debt instrument (skuldférbindelse) for the Nominal Amount and of the
type set out in Chapter 1 Section 3 of the Financial Instruments Accounts Act and which
is governed by and issued under these Terms and Conditions, including any Initial Note
and any Subsequent Note.

“‘Note Issue” means the Initial Note Issue and any Subsequent Note Issue.

“‘Noteholder” means the person who is registered on a Securities Account as direct
registered owner (dgare) or nominee (férvaltare) with respect to a Note.

“‘Noteholders’ Meeting” means a meeting among the Noteholders held in accordance
with Clause 16 (Noteholders’ Meeting).

“Permitted Debt” means any Financial Indebtedness:
a) incurred under the Existing Notes;

b) incurred under the Initial Notes;
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m)

incurred by the Issuer or any other Group Company under overdraft or working
capital facilities in an aggregate maximum amount of SEK 100,000,000;

incurred by DistIT Fastigheter AB or any other Group Company under mortgage
backed credit facility with security in the property Botkyrka Genetikern 2 in a
maximum amount of SEK 50,000,000;

incurred as financial lease debt in a maximum amount of SEK 5,000,000;

incurred by the Issuer if such Financial Indebtedness meets the Incurrence Test
tested pro forma and:

(i) is incurred as a result of a Subsequent Note Issue; or

(i)  ranks pari passu or is subordinated to the obligations of the Issuer under
the Notes and has a final redemption date that occurs after the Final
Maturity Date;

arising as a result of a contemplated refinancing of the Notes in full provided that
such debt is held in escrow until full repayment of the Notes;

incurred by a Group Company from another Group Company (including any cash
pool arrangements);

arising under hedging arrangement entered into for protection against fluctuation
in currencies where the exposure arises in the ordinary course of business, but
not any transaction for investment or speculative purposes;

incurred in the ordinary course of business by any Group Company under any
pension and tax liabilities;

arising under any counter-indemnity obligation in respect of a guarantee, bond,
standby or documentary letter of credit or any other instrument issued by a bank
or financial institution in respect of an underlying liability in the ordinary course of
business of a Group Company;

any trade credit received (including for the avoidance of doubt but not limited to
any liability under any advance or deferred purchase agreement) by any Group
Company from any of its trading partners in the ordinary course of its trading
activities (on normal commercial terms); and

if not permitted by any of paragraphs a) — ) above which does not in aggregate
at any time exceed SEK 5,000,000.

“Permitted Security” means:

d)

Security created under the Escrow Account Pledge Agreement or any other
Finance Document;

any lien arising by operation of law and in the ordinary course of trading;

any Security created for the benefit of the financing providers in relation to a
refinancing of the Notes in full, provided that any perfection requirements in
relation thereto are satisfied after repayment of the Notes in full (other than with
respect to an escrow account (if applicable) which may be perfected in
connection with the incurrence of such debt); and

any Security securing Permitted Debt referred to under paragraphs c), d), e), i)
and j) of the definition of Permitted Debt.

“‘Record Date” means:

a)
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b) in relation to the calculation of the Make Whole Amount, the date agreed upon
between the Agent, the CSD and the Issuer in connection with such early
redemption; or

c) if the standard generally applied in the Swedish bond market is a Business Day
which is closer to the relevant payment date, the Business Day prior to the
Redemption Date or the Interest Payment Date (as applicable) which follows the
standard generally applied in the Swedish bond market.

‘Redemption Date” means the date on which the relevant Notes are to be redeemed
or repurchased in accordance with Clause 9 (Redemption and Repurchase of the
Notes).

‘Reference Banks” means Svenska Handelsbanken AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Nordea Bank AB (publ) and Swedbank AB (publ) (or such
other bank(s) as may be appointed by the Issuing Agent in consultation with the Issuer).

“‘Reference Date” means 31 March, 30 June, 30 September and 31 December each
year so long as any Note is outstanding.

“‘Regulated Market” means any regulated market (as defined in Directive 2004/39/EC
on markets in financial instruments).

“‘Restricted Payment” has the meaning set out in Clause 12.1 (Distributions).

“Securities Account” means the account for dematerialised securities maintained by
the CSD pursuant to the Financial Instruments Accounts Act in which (i) an owner of
such security is directly registered or (ii) an owner’s holding of securities is registered in
the name of a nominee.

“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other
security interest securing any obligation of any person, or any other agreement or
arrangement having a similar effect.

“Sole Bookrunner’ means Arctic Securities AS, filial Sverige, Swedish Reg. No.
516408-5366 in its capacity as sole bookrunner for a Note Issue.

“STIBOR” means:

a) the applicable percentage rate per annum displayed on Nasdaq Stockholm’s
website for STIBOR fixing (or through another website replacing it) as of or
around 11.00 a.m. on the Quotation Day for the offering of deposits in Swedish
Kronor and for a period comparable to the relevant Interest Period; or

b) if no rate is available for the relevant Interest Period, the arithmetic mean of the
rates (rounded upwards to four decimal places) as supplied to the Issuing Agent
at its request quoted by the Reference Banks, for deposits of SEK 100,000,000
for the relevant period; or

c) if no quotation is available pursuant to paragraph b), the interest rate which
according to the reasonable assessment of the Issuing Agent best reflects the
interest rate for deposits in Swedish Kronor offered in the Stockholm interbank
market for the relevant period; and

if any such rate is below zero, STIBOR will be deemed to be zero.
“Subsequent Note Issue” has the meaning set out in Clause 2.4.

“Subsequent Notes” means any Notes issued after the First Issue Date on one or
more occasions.
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1.2
1.2.1

1.2.2
1.2.3

1.24

1.2.5

“Subsidiary” means an entity of which a person has direct or indirect control or owns
directly or indirectly more than 50 per cent. of the voting capital or similar right of
ownership and control for this purpose means the power to direct the management and
the policies of the entity whether through the ownership of voting capital, by contract or
otherwise.

“Swedish Kronor’ and “SEK” means the lawful currency of Sweden at the date of
these Terms and Conditions.

“Total Assets” means by reference to the consolidated balance sheet of the Group, the
consolidated book-value of all assets of the Group, less Financial Assets and Cash and
Cash Equivalents as per the latest Financial Report.

“Total Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Notes
outstanding at the relevant time.

"Transaction Costs” means all fees, costs and expenses incurred by a Group
Company in connection with acquisitions, investments, capital markets transactions, a
Note Issue and the admission to trading of the Notes (including but not limited to fees to
the Sole Bookrunner and the Issuing Agent for the services provided in relation to the
placement and issuance of the Notes).

“Written Procedure” means the written or electronic procedure for decision making
among the Noteholders in accordance with Clause 17 (Written Procedure).

Construction
Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:

a) “assets” includes present and future properties, revenues and rights of every
description;

b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as
supplemented, amended, novated, extended, restated or replaced from time to
time;

c) a “regulation” includes any regulation, rule or official directive, request or
guideline (whether or not having the force of law) of any governmental, body,
agency or department;

d) a provision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted; and
e) a time of day is a reference to Stockholm time.
An Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived.

When ascertaining whether a limit or threshold specified in Swedish Kronor has been
attained or broken, an amount in another currency shall be counted on the basis of the
rate of exchange for such currency against Swedish Kronor for the previous Business
Day, as published by the Swedish Central Bank (Riksbanken) on its website
(www.riksbank.se). If no such rate is available, the most recently published rate shall be
used instead.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to
the public within Sweden promptly and in a non-discriminatory manner.

No delay or omission of the Agent or of any Noteholder to exercise any right or remedy
under the Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or
remedy.
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2.2

2.3

24

2.5

2.6

2.7

2.8

STATUS OF THE NOTES

The Notes are denominated in Swedish Kronor and each Note is constituted by these
Terms and Conditions. The Issuer undertakes to make payments in relation to the
Notes and to comply with these Terms and Conditions.

Each Noteholder is bound by these Terms and Conditions and the other Finance
Documents without there being any further actions required to be taken or formalities to
be complied with. Each Noteholder acknowledges and agree, either by subscribing for
or acquiring Notes, that the Notes are subject to these Terms and Conditions and the
other Finance Documents.

The nominal amount of each Note is SEK 1,000,000 (the “Nominal Amount”). The
aggregated amount of the Initial Notes is SEK 240,000,000 (the “Initial Note Issue”).
All Initial Notes are issued on a fully paid basis at an issue price of 100 per cent. of the
Nominal Amount.

The Issuer may, on one or several occasions, issue Subsequent Notes. The Issuer
may, at one or several occasions after the First Issue Date, issue Subsequent Notes
(each such issue, a “Subsequent Note Issue”), so long as the Total Nominal Amount
under such Subsequent Note Issue(s) and the Initial Note Issue does not exceed
SEK 500,000,000 and in each case provided that the Incurrence Test (tested pro forma
including such Subsequent Note Issue) is met and all conditions precedent to such
Subsequent Note Issue have been satisfied. Subsequent Notes shall benefit from and
be subject to the Finance Documents, and, for the avoidance of doubt, the ISIN, the
interest rate, the currency, the nominal amount and the final maturity applicable to the
Initial Notes shall apply to Subsequent Notes. The issue price of the Subsequent Notes
may be set at a discount or at a premium compared to the Nominal Amount.

The Notes constitute direct, general, unconditional, unsubordinated and unsecured
obligations of the Issuer and shall at all times rank pari passu and without any
preference among them and at least pari passu with all other direct, general,
unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer, except
obligations which are preferred by mandatory law and without any preference among
them.

Upon a transfer of Notes, all rights and obligations under these Terms and Conditions
and the other Finance Documents in relation to such Notes are automatically
transferred to the transferee.

The Notes are freely transferable but the Noteholders may be subject to purchase or
transfer restrictions with regard to the Notes, as applicable, under local laws to which a
Noteholder may be subject. Each Noteholder must ensure compliance with such
restrictions at its own cost and expense.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public
offering of the Notes or the possession, circulation or distribution of any document or
other material relating to the Issuer or the Notes in any jurisdiction other than Sweden,
where action for that purpose is required. Each Noteholder must inform itself about, and
observe, any applicable restrictions to the transfer of material relating to the Issuer or
the Notes.

USE OF PROCEEDS

The Net Proceeds from any Note Issue shall be applied by the Issuer towards
refinancing of existing financial indebtedness of the Group (including the Existing
Notes), acquisitions, investments and for general corporate purposes of the Group.
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4.2

4.2.1

422

423

4.3

4.4
4.4.1

CONDITIONS PRECEDENT, NET PROCEEDS AND ESCROW ACCOUNT
Conditions precedent to the First Issue Date

The Issuer shall provide the following documents and evidence to the Agent, prior to
the First Issue Date:

a) a copy of the articles of association and a certificate of registration of the Issuer;

b) copies of necessary corporate resolutions (including authorisations) from the
Issuer;

c) a duly executed copy of the Terms and Conditions;
d) a duly executed copy of the Agency Agreement; and

e) a duly executed Escrow Account Pledge Agreement together with all perfection
requirements being fulfilled.

Escrow Account and Disbursement of the Net Proceeds from the Initial Note
Issue

When the Agent is satisfied that it has received the conditions precedent to the First
Issue Date set out in Clause 4.1 (Conditions precedent to the First Issue Date), the
Agent shall immediately instruct the Issuing Agent to promptly transfer the Net
Proceeds from the Initial Note Issue to the Escrow Account.

Upon the Issuer providing the following to the Agent, or the Agent waiving any such
requirement, the Agent shall instruct the Escrow Bank to promptly release to the Issuer
the funds standing to the credit on the Escrow Account in accordance with the Issuer’s
instructions and release the Security over the Escrow Account:

a) an agreed form Compliance Certificate;

b) evidence that all the Existing Notes will be redeemed in full upon disbursement of
the Net Proceeds from the Escrow Account; and

c) such other documents and information as is agreed between the Agent and the
Issuer.

If the conditions precedent for disbursement set out in Clause 4.2.2 have not been
fulfilled on or before 60 calendar days following the First Issue Date, the Issuer shall
redeem all Notes at a price equal to 100 per cent. of the Nominal Amount together with
any accrued but unpaid interest. The Agent may partly fund the redemption with the
amounts standing to the credit on the Escrow Account.

Conditions precedent to a Subsequent Note Issue

The Issuer shall provide to the Agent the following documents and evidence, prior to
the Issue Date of a Subsequent Note Issue:

a) a copy of the articles of association and a certificate of registration of the Issuer;

b) a copy of necessary resolutions from the board of directors of the lIssuer
(including authorisations); and

c) a Compliance Certificate from the Issuer confirming that the Incurrence Test
(tested pro forma including the relevant Subsequent Note Issue) is met.

The Agent

The Agent is not obliged to review the documents and evidence referred to in this
Clause 4 from a legal or commercial perspective of the Noteholders. The Agent may
assume that the documentation delivered to it pursuant to this Clause 4 is accurate,
correct and complete unless it has actual knowledge that this is not the case, and the
Agent does not have to verify the contents of any such documentation.
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442

5.2

5.3

54

5.5

5.6

5.7

6.2

The Agent shall confirm to the Issuing Agent when it has received the documents and
evidences set out in Clause 4.1, 4.2 or 4.3.

NOTES IN BOOK-ENTRY FORM

The Notes will be registered for the Noteholders on their respective Securities Accounts
and no physical notes will be issued. Accordingly, the Notes will be registered in
accordance with the Financial Instruments Accounts Act. Registration requests relating
to the Notes shall be directed to an Account Operator.

Those who according to assignment, Security, the provisions of the Swedish Children
and Parents Code (féréldrabalken (1949:381)), conditions of will, deed of gift or
otherwise have acquired a right to receive payments in respect of a Note shall register
their entitlements to receive payment in accordance with the Financial Instruments
Accounts Act.

The Issuer and the Agent shall be entitled to obtain information from the Debt Register.
At the request of the Agent, the Issuer shall promptly obtain such information and
provide it to the Agent.

For the purpose of or in connection with any Noteholders’ Meeting or any Written
Procedure, the Issuing Agent shall be entitled to obtain information from the Debt
Register. If the Agent does not otherwise obtain information from the Debt Register as
contemplated under these Terms and Conditions, the Issuing Agent shall at the request
of the Agent obtain information from the Debt Register and provide it to the Agent.

The Issuer shall issue any necessary power of attorney to such persons employed by
the Agent, as notified by the Agent, in order for such individuals to independently obtain
information directly from the Debt Register. The Issuer may not revoke any such power
of attorney unless directed by the Agent or unless consent thereto is given by the
Noteholders.

At the request of the Agent, the Issuer shall promptly instruct the Issuing Agent to
obtain information from the Debt Register and provide it to the Agent.

The Issuer and the Agent may use the information referred to in Clause 5.3 and 5.4
only for the purposes of carrying out their duties and exercising their rights in
accordance with the Finance Documents and shall not disclose such information to any
Noteholder or third party unless necessary for such purposes. In addition, the Company
may, and shall upon request, disclose information from the Debt Register to a
Noteholder in relation to matters that may require consent of Noteholders representing
at least 66 2/3 per cent. of the Adjusted Nominal Amount as set out in Clause 15.5.

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A NOTEHOLDER

If any person other than a Noteholder wishes to exercise any rights under the Finance
Documents, it must obtain a power of attorney or other proof of authorisation from the
Noteholder or a successive, coherent chain of powers of attorney or proofs of
authorisation starting with the Noteholder and authorising such person.

A Noteholder may issue one or several powers of attorney to third parties to represent it
in relation to some or all of the Notes held by it. Any such representative may act
independently under the Finance Documents in relation to the Notes for which such
representative is entitled to represent the Noteholder and may further delegate its right
to represent the Noteholder by way of a further power of attorney.
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6.3

7.2

7.3

7.4

7.5

8.2

8.3

The Agent shall only have to examine the face of a power of attorney or other proof of
authorisation that has been provided to it pursuant to Clause 6.2 and may assume that
it has been duly authorised, is valid, has not been revoked or superseded and that it is
in full force and effect, unless otherwise is apparent from its face or the Agent has
actual knowledge to the contrary.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE NOTES

Any payment or repayment under the Finance Documents, or any amount due in
respect of a repurchase of any Notes requested by a Noteholder pursuant to these
Terms and Conditions, shall be made to such person who is registered as a Noteholder
on the Record Date immediately prior to the relevant payment date.

If a Noteholder has registered, through an Account Operator, that principal, interest or
any other payment shall be deposited in a certain bank account, such deposits will be
effected by the CSD on the relevant payment date. In other cases, payments will be
transferred by the CSD to the Noteholder at the address registered with the CSD on the
Record Date. Should the CSD, due to a delay on behalf of the Issuer or some other
obstacle, not be able to effect payments as aforesaid, the Issuer shall procure that such
amounts are paid to the persons who are registered as Noteholders on the relevant
Record Date as soon as possible after such obstacle has been removed.

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment,
such payment or repayment may be postponed until the obstacle has been removed.
Interest shall accrue in accordance with Clause 8.4 during such postponement.

If payment or repayment is made in accordance with this Clause 7, the Issuer and the
CSD shall be deemed to have fulfilled their obligation to pay, irrespective of whether
such payment was made to a person not entitled to receive such amount, unless the
Issuer or the CSD (as applicable) was aware that the payment was being made to a
person not entitled to receive such amount.

The Issuer shall pay any stamp duty and other public fees accruing in connection with a
Note Issue, but not in respect of trading in the secondary market (except to the extent
required by applicable law), and shall deduct at source any applicable withholding tax
payable pursuant to law. The Issuer shall not be liable to reimburse any stamp duty or
public fee or to gross-up any payments under the Terms and Conditions by virtue of
any withholding tax.

INTEREST

Each Initial Note carries Interest at the Interest Rate applied to the Nominal Amount
from (but excluding) the First Issue Date up to (and including) the relevant Redemption
Date. Any Subsequent Note will carry Interest at the Interest Rate applied to the
Nominal Amount from (but excluding) the Interest Payment Date falling immediately
prior to its issuance (or the First Issue Date if there is no such Interest Payment Date)
up to (and including) the relevant Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Notes
shall be made to the Noteholders on each Interest Payment Date for the preceding
Interest Period.

Interest shall be calculated on the basis of the actual number of days in the Interest
Period in respect of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days
basis).
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8.4

9.2

9.3

9.4

If the Issuer fails to pay any amount payable by it under the Finance Documents on its
due date, default interest shall accrue on the overdue amount from (but excluding) the
due date up to (and including) the date of actual payment at a rate which is two per
cent. higher per annum than the Interest Rate for such Interest Period. Accrued default
interest shall not be capitalised. No default interest shall accrue where the failure to pay
was solely attributable to the Agent or the CSD, in which case the Interest Rate shall
apply instead.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE NOTES
Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full on the
Final Maturity Date with an amount per Note equal to the Nominal Amount together with
accrued but unpaid Interest. If the Final Maturity Date is not a Business Day, then the
redemption shall occur on the first following Business Day.

Purchase of Notes by the Issuer and any other Group Company

The Issuer and any other Group Company may, subject to applicable law, at any time
and at any price purchase Notes on the market or in any other way. Notes held by the
Issuer or any other Group Company may at their discretion be retained or sold and the
Issuer may cancel Notes held by it.

Voluntary total redemption (call option)
The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full:

a) any time prior to the First Call Date, at an amount per Note equal to the Make
Whole Amount;

b) any time from and including the First Call Date to, but excluding, the first
Business Day falling 30 months after the First Issue Date at an amount per Note
equal to 102.50 per cent. of the Nominal Amount;

c) any time from and including the first Business Day falling 30 months after the
First Issue Date to, but excluding, the first Business Day falling 36 months after
the First Issue Date at an amount per Note equal to 101.25 per cent. of the
Nominal Amount;

d) any time from and including the first Business Day falling 36 months after the
First Issue Date to, but excluding, the first Business Day falling 42 months after
the First Issue Date at an amount per Note equal to 100.50 per cent. of the
Nominal Amount; and

e) any time from and including the first Business Day falling 42 months after the
First Issue Date to, but excluding, the Final Maturity Date at an amount per Note
equal to 100 per cent. of the Nominal Amount,

in each case together with accrued but unpaid interest.
Early redemption due to illegality (call option)

The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes at an amount
per Note equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest on a
Redemption Date determined by the Issuer if it is or becomes unlawful for the Issuer to
perform its obligations under the Finance Documents.
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9.5

9.6

9.6.1

9.6.2

9.7
9.71

9.7.2

10
10.1
10.1.1

Redemption notice

Redemption in accordance with Clause 9.3 (Voluntary total redemption (call option)) or
Clause 9.4 (Early redemption due to illegality (call option)) shall be made by the Issuer
giving not less than 15 Business Days’ notice to the Noteholders and the Agent, in each
case calculated from the effective date of the notice. The notice from the Issuer shall
specify the Redemption Date and the relevant Record Date and shall be irrevocable but
may, at the Issuer’s discretion, contain one or more conditions precedent. Upon expiry
of such notice and the fulfilment of the conditions precedent (if any), the Issuer is bound
to redeem the Notes in full at the applicable amounts.

Mandatory repurchase due to a Change of Control Event, a Listing Failure or De-
listing Event (put option)

Upon the occurrence of a Change of Control Event, Listing Failure or De-listing Event,
each Noteholder shall during a period of 60 Business Days from the effective date of a
notice from the Issuer of the occurrence of the Change of Control Event pursuant to
Clause 10.1.3 (after which period such right shall lapse), have the right to request that
some, or all of its Notes be repurchased at a price per Note equal to 101 per cent. of
the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest.

The notice from the Issuer pursuant to Clause 10.1.3 shall specify the Redemption Date
and include instructions about the actions that a Noteholder needs to take if it wants
Notes held by it to be repurchased. If a Noteholder has so requested, and acted in
accordance with the instructions in the notice from the Issuer, the Issuer shall, or shall
procure that a person designated by the Issuer will, repurchase the relevant Notes and
the repurchase amount shall fall due on the Redemption Date specified in the notice
given by the Issuer pursuant to Clause 10.1.3. The Redemption Date must fall no later
than 20 Business Days after the end of the period referred to in Clause 9.6.1.

General

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities laws or
regulations in connection with the repurchase of Notes. To the extent that the
provisions of such laws and regulations conflict with the provisions in this Clause 9, the
Issuer may comply with the applicable securities laws and regulations and will not be
deemed to have breached its obligations under this Clause 9 by virtue of the conflict.

Any Notes repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 9 may at the Issuer’s
discretion be retained, sold or cancelled.

INFORMATION TO NOTEHOLDERS
Information from the Issuer

The Issuer shall make the following information available to the Noteholders in Swedish
or English language by way of publication on the website of the Issuer:

a) as soon as the same become available, but in any event within four months after
the end of each financial year, its audited consolidated financial statements for
that financial year prepared in accordance with the Accounting Principles;

b) as soon as the same become available, but in any event within two months after
the end of each quarter of its financial year, its quarterly unaudited consolidated
financial statements or the year-end report (bokslutskommuniké) (as applicable)
for such period prepared in accordance with the Accounting Principles; and

c) any other information required by the Swedish Securities Markets Act (lagen
(2007:582) om vérdepappersmarknaden) and the rules and regulations of the
Regulated Market on which the Notes are admitted to trading.
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10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.2

10.3

10.4
10.4.1

10.4.2

The Issuer shall in each quarterly report delivered, disclose the amount of Notes
cancelled or issued by the Issuer during the financial quarter pertaining to such report,
provided that no such information shall be necessary if no Notes have been cancelled
or issued during the relevant financial quarter.

The Issuer shall immediately notify the Noteholders and the Agent upon becoming
aware of the occurrence of a Change of Control Event, Listing Failure or De-Listing
Event, and shall provide the Agent with such further information as the Agent may
reasonably request following receipt of such notice.

The Issuer shall immediately notify the Agent upon becoming aware of the occurrence
of any event or circumstance which constitutes an Event of Default, or any event or
circumstance which would (with the expiry of a grace period, the giving of notice, the
making of any determination or any combination of the foregoing) constitute an Event of
Default, and shall provide the Agent with such further information as it may reasonably
request in writing following receipt of such notice. Should the Agent not receive such
information, the Agent is entitled to assume that no such event or circumstance exists
or can be expected to occur, provided that the Agent does not have actual knowledge
of such event or circumstance.

The Issuer is only obliged to inform the Agent and the Noteholders according to this
Clause 10.1 if informing the Agent or the Noteholders would not conflict with any
applicable laws, rules or regulations (including rules issued by the MTF or Regulated
Market where the shares in the Issuer are listed or where the Notes will be listed). If
such conflict would exist pursuant to the listing contract with the Regulated Market or
otherwise, the Issuer shall be obliged to either seek approval from the Regulated
Market or undertake other reasonable measures, including entering into a non-
disclosure agreement with the Agent, in order to be able to timely inform the Agent
according to this Clause 10.1.

Compliance Certificate
The Issuer shall submit a Compliance Certificate to the Agent in connection with:
a) a Restricted Payment that requires the Incurrence Test to be met;

b) the incurrence of Financial Indebtedness that requires the Incurrence Test to be
met; and

c) when financial statements are made available to the Noteholders pursuant to
Clause 10.1.1 a) and b).

Information from the Agent

Subject to the restrictions of a non-disclosure agreement entered into by the Agent in
accordance with Clause 10.1.5 and restrictions of any applicable law and regulation the
Agent is entitled to disclose to the Noteholders any event or circumstance directly or
indirectly relating to the Issuer or the Notes. Notwithstanding the foregoing, the Agent
may, if it considers it to be beneficial to the interests of the Noteholders, delay
disclosure or refrain from disclosing certain information other than in respect of an
Event of Default that has occurred and is continuing.

Publication of Finance Documents

The latest version of the Terms and Conditions (including any document amending
these Terms and Conditions) shall be available on the websites of the Issuer and the
Agent.

The latest versions of the Finance Documents shall be available to the Noteholders at
the office of the Agent during normal business hours. The Agent may charge the
requesting Noteholder a reasonable administrative fee for making Finance Documents
available.
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11
11.1
11.1.1
11.1.2

11.1.3

11.2
11.2.1

11.3

11.4

11.5

11.6

FINANCIAL UNDERTAKINGS

Maintenance Test

The Issuer shall at all times ensure that the Maintenance Test is met.

The Maintenance Test is met if:

a) the Equity Ratio is at least 25 per cent. on the relevant Reference Date; and
b) the Interest Cover Ratio is at least 2.00:1 on the relevant Reference Date.

The Maintenance Test shall be tested quarterly on the basis of the Financial Report for
the period ending on the relevant Reference Date and be included in the Compliance
Certificate delivered in connection therewith. The first test date for the Maintenance
Test shall be the Reference Date occurring on 30 June 2018.

Incurrence Test
The Incurrence Test is met if:

a) the Leverage Ratio is not greater than 5.00 (or in relation to a Restricted
Payment made as an Lex Asea Distribution only, not greater than 3.50) on the
relevant testing date; and

b) no Event of Default is continuing or would occur upon the incurrence of the
relevant Financial Indebtedness or the making of the relevant Restricted
Payment (as applicable).

Calculation of Leverage Ratio
The Leverage Ratio shall be calculated as follows:

a) the calculation shall be made as per a testing date (applying adjustments to
EBITDA as set out in Clause 11.6 (Adjustments to EBITDA)) determined by the
Issuer, falling no more than one month prior to the incurrence of the new
Financial Indebtedness that requires that the Incurrence Test is met; and

b) the amount of Net Interest Bearing Debt shall be measured on the relevant
testing date and include any new Financial Indebtedness, but exclude any
Financial Indebtedness to the extent refinanced with the new Financial
Indebtedness incurred (however, any cash balance resulting from the incurrence
of any new Financial Indebtedness shall not reduce Net Interest Bearing Debt).

Calculation of Interest Cover Ratio

The calculation of Interest Cover Ratio shall (i) be made on the relevant Reference
Date for a 12 month period ending on the last day of the period covered by the most
recent Financial Report and (ii) apply the adjustments set out in Clause 11.6
(Adjustments to EBITDA) and 11.7 (Adjustments to Net Finance Charges).

Calculation of Equity Ratio

The calculation of Equity Ratio shall be made on the relevant Reference Date on the
basis of the most recent Financial Report.

Adjustments to EBITDA

EBITDA as set out in the most recent Financial Report (including when necessary,
financial statements published before the First Issue Date), shall be applied, but
adjusted so that:

a) entities or business acquired or disposed (i) during a Reference Period or (ii)
after the end of the relevant Reference Period but before the relevant testing
date, will be included or excluded (as applicable) pro forma for the entire
Reference Period; and
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11.7

12

12.1

b) any entity or business to be acquired with the proceeds from new Financial
Indebtedness shall be included, pro forma, for the entire Reference Period.

Adjustments to Net Finance Charges

Net Finance Charges as set out in the most recent Financial Report (including when
necessary, financial statements published before the First Issue Date), shall be applied,
but adjusted so that Net Finance Charges shall be:

a) reduced by an amount equal to the Net Finance Charges directly attributable to
any Financial Indebtedness of the Issuer or of any other Group Company repaid,
repurchased, defeased or otherwise discharged with respect to the Issuer and
the continuing Group Companies with the proceeds from disposals of entities
referred to under Clause 11.6 (Adjustments to EBITDA) (or, if the Financial
Indebtedness is owed by a Group Company that is sold, the Net Interest Payable
during the relevant Reference Period directly attributable to the Financial
Indebtedness of such Group Company to the extent the Issuer and the
continuing Group Companies are no longer liable for such Financial
Indebtedness after such sale); and

b) increased on a pro forma basis by an amount equal to the Net Finance Charges
directly attributable to (i) any Financial Indebtedness owed by acquired entities or
business referred to in Clause 11.6 (Adjustments to EBITDA), if the acquired
debt is to be tested under the Incurrence Test pursuant to paragraph f) of the
definition of “Permitted Debt” and (ii) any Financial Indebtedness incurred to
finance the acquisition of such entities, in each case calculated as if all such debt
had been incurred at the beginning of the relevant Reference Period.

GENERAL UNDERTAKINGS

The Issuer undertakes to (and shall, where applicable, procure that each other Group
Company will) comply with the undertakings set out in this Clause 12 for as long as any
Note remain outstanding.

Distributions

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will:
a) make any dividend payment;

b) repurchase any of its shares;

c) redeem its share capital or other restricted equity (bundet eget kapital) with
repayment to shareholders; or

d) make other distributions or transfers of value (vérdedverféringar) within the
meaning of the Swedish Companies Act (aktiebolagslagen (2005:551)).

paragraphs a) - d) above are together and individually referred to as a
“Restricted Payment”, provided however that the following Restricted Payments shall
be permitted to be made:

a) a Restricted Payment by the Issuer if:

(i) at the time of the payment, the aggregate amount of all Restricted
Payments of the Group in any fiscal year (including the Restricted
Payment in question (but excluding payments permitted under paragraph
b) below does not exceed 50 per cent. of the Group’s consolidated net
profit for the previous fiscal year; or

(i)  made as an Lex Asea Distribution,
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12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

provided that the Incurrence Test is fulfilled (calculated pro forma including the
relevant Restricted Payment); and

b) Restricted Payments between Group Companies.
Financial Indebtedness

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, incur or allow
to remain outstanding any Financial Indebtedness other than Permitted Debt.

Loans Out and Permitted Guarantees

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, provide any
loan or guarantee to any party other than to (i) another Group Company or (ii) third
parties provided that such loans or guarantees to third parties are made in the ordinary
course of business.

Negative pledge

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, create or
allow to subsist any Security over any of its assets other than Permitted Security.

Change of business

The Issuer shall procure that no substantial change is made to the general nature of the
business of the Group from that carried on as of the First Issue Date if such change
would have a Material Adverse Effect.

Listing
The Issuer shall use its best efforts to ensure that:

a) the Initial Notes are listed on the corporate bond list of Nasdag Stockholm or, if
such admission to trading is not possible to obtain or maintain, admitted to
trading on any other Regulated Market, not later than 60 days after the First
Issue Date;

b) any Subsequent Notes are listed on the corporate bond list of Nasdaq Stockholm
or, if such admission to trading is not possible to obtain or maintain, admitted to
trading on any other Regulated Market, not later than 60 days after the relevant
Issue Date; and

c) the Notes, once admitted to trading on the relevant Regulated Market, continue
being so admitted for as long as any Note is outstanding (however, taking into
account the rules and regulations of the relevant Regulated Market and the CSD
(as amended from time to time) preventing trading in the Notes in close
connection to the redemption of the Notes).

Dealings at arm’s length terms

The Issuer shall, and shall procure that each other Group Company will, conduct all
dealings with persons, other than Group Companies, at arm’s length terms.

Disposal of assets

The Issuer shall not, and shall procure that no other Group Company will, sell or
otherwise dispose of shares in any Group Company or of all or substantially all of its or
a Group Company’s assets, or operations to any person not being the Issuer or any of
its wholly-owned Group Companies, unless the transaction (i) is made on arm’s length
terms and provided that it does not have a Material Adverse Effect or (ii) is a permitted
Restricted Payment made as an Lex Asea Distribution.

10343125_7.DOCX

20



12.9

12.10

12.11

13
13.1

Pari Passu ranking

The Issuer shall ensure that its payment obligations under the Notes at all times rank at
least pari passu with all its other direct, unconditional, unsubordinated and unsecured
obligations, except for those obligations which are mandatorily preferred by law, and
without any preference among them.

Mergers and demergers

The Issuer shall not and shall procure that no other Group Company will, demerge or
merge with an entity not being a Group Company if such merger or demerger would
have a Material Adverse Effect. A merger involving the Issuer, where the Issuer is not
the surviving entity, is not permitted.

Compliance with laws
The Issuer shall, and shall make sure that the Group Companies:

a) comply in all material respects with all laws and regulations applicable from time
to time; and

b) obtain, maintain, and in all material respects comply with, the terms and
conditions of any authorisation, approval, licence or other permit required for the
business carried out by a Group Company.

ACCELERATION OF THE NOTES

The Agent is entitled to, and shall following a demand in writing from a Noteholder (or
Noteholders) representing at least 50 per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such
demand may only be validly made by a person who is a Noteholder on the Business
Day immediately following the day on which the demand is received by the Agent and
shall, if made by several Noteholders, be made by them jointly) or following an
instruction given pursuant to Clause 13.4, on behalf of the Noteholders (i) by notice to
the Issuer, declare all, but not some only, of the outstanding Notes due and payable
together with any other amounts payable under the Finance Documents, immediately or
at such later date as the Agent determines, and (ii) exercise any or all of its rights,
remedies, powers and discretions under the Finance Documents, if:

a) Non-payment. The Issuer fails to pay an amount on the date it is due in
accordance with the Notes unless the non-payment (i) is caused by technical or
administrative error and (ii) is remedied within five Business Days from the due
date;

b) Other obligations. The Issuer, fails to comply with or in any other way acts in
violation of the Finance Documents, in any other way than as set out in
paragraph a) (Non-payment), unless the non-compliance (i) is capable of
remedy, and (ii) is remedied within 15 Business Days of the earlier of the Agent
giving notice and the Issuer becoming aware of the non-compliance;

c) Cross-default. Any Financial Indebtedness of a Group Company (i) is not paid
within any originally applicable grace period (if there is one) or (ii) is declared to
be or otherwise becomes due and payable prior to its specified maturity as a
result of an event of default (however described), provided that no Event of
Default will occur under this paragraph c) if the aggregate amount of Financial
Indebtedness that has fallen due is less than SEK 5,000,000;

d) Insolvency. Any Group Company is, or is deemed for the purposes of any
applicable law to be, Insolvent;
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13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

e) Insolvency proceedings. Any corporate actions, legal proceedings or other
procedures are taken (other than (i) proceedings which are vexatious or frivolous
or are being disputed in good faith and are discharged within 30 calendar days,
and (ii), in relation to Subsidiaries of the Issuer, solvent liquidations) in relation to:

(i) the suspension of payments, winding-up, reorganisation
(féretagsrekonstruktion) or similar (by way of voluntary arrangement or
otherwise) of any Group Company; and

(i)  the appointment of a liquidator, administrator, or other similar officer in
respect of any Group Company or any of its assets or any analogous
procedure.

f) Creditors’ process. Any attachment, sequestration, distress or execution or any
analogous process in any jurisdiction affects any asset or assets of any Group
Company having an aggregate value equal to or exceeding SEK 5,000,000 and
is not discharged within 30 calendar days;

9) Continuation of the business. The Issuer or any Group Company ceases to
carry on its business or in the case of a merger or demerger as stipulated in
Clause 12.10 (Mergers and demergers), if such discontinuation would have a
Material Adverse Effect; and

h) Invalidity etc. It becomes impossible or unlawful for the Issuer to fulfil or perform
any of the provisions of the Finance Documents or if the obligations under the
Finance Documents are not, or cease to be, legal, valid, binding and enforceable.

The Agent may not accelerate the Notes in accordance with Clause 13.1 by reference
to a specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, on a
Noteholders Meeting or by way of a Written Procedure, to waive such Event of Default
(temporarily or permanently).

The Agent shall notify the Noteholders of an Event of Default within five Business Days
of the date on which the Agent received actual knowledge of that an Event of Default
has occurred and is continuing. The Agent shall, within 20 Business Days of the date
on which the Agent received actual knowledge of that an Event of Default has occurred
and is continuing, decide if the Notes shall be so accelerated. If the Agent decides not
to accelerate the Notes, the Agent shall promptly seek instructions from the
Noteholders in accordance with Clause 15 (Decisions by Noteholders). The Agent shall
always be entitled to take the time necessary to consider whether an occurred event
constitutes an Event of Default (or any event that may lead to an Event of Default).

If the Noteholders representing more than 50 per cent. of the Adjusted Nominal Amount
instruct the Agent to accelerate the Notes, the Agent shall promptly declare the Notes
due and payable and take such actions as may, in the opinion of the Agent, be
necessary or desirable to enforce the rights of the Noteholders under the Finance
Documents, unless the relevant Event of Default is no longer continuing.

If the right to accelerate the Notes is based upon a decision of a court of law, an
arbitrational tribunal or a government authority, it is not necessary that the decision has
become enforceable under law or that the period of appeal has expired in order for
cause of acceleration to be deemed to exist.

In the event of an acceleration of the Notes in accordance with this Clause 13, the
Issuer shall redeem all Notes at an amount per Note equal to the redemption amount
due under Clause 9.3 (Voluntary total redemption (call option)), together with accrued
but unpaid Interest (including the Make Whole Amount plus accrued and unpaid interest
if accelerated prior to the First Call Date).
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14.2

14.3

14.4

15
15.1

15.2

DISTRIBUTION OF PROCEEDS

All payments by the Issuer relating to the Notes and the Finance Documents following
an acceleration of the Notes in accordance with Clause 13 (Acceleration of the Notes)
shall be distributed in the following order of priority, in accordance with the instructions
of the Agent:

a) first, in or towards payment pro rata of (i) all unpaid fees, costs, expenses and
indemnities payable by the Issuer to the Agent in accordance with the Agency
Agreement (other than any indemnity given for liability against the Noteholders),
(ii) other costs, expenses and indemnities relating to the acceleration of the
Notes, the protection of the Noteholders’ rights as may have been incurred by the
Agent, (iii) any costs incurred by the Agent for external experts that have not
been reimbursed by the Issuer in accordance with Clause 19.2.7 or
subparagraph (ii) above, and (iv) any costs and expenses incurred by the Agent
in relation to a Noteholders’ Meeting or a Written Procedure that have not been
reimbursed by the Issuer in accordance with Clause 15.13, together with default
interest in accordance with Clause 8.4 on any such amount calculated from the
date it was due to be paid or reimbursed by the Issuer;

b) secondly, in or towards payment pro rata of accrued but unpaid Interest under
the Notes (Interest due on an earlier Interest Payment Date to be paid before any
Interest due on a later Interest Payment Date);

c) thirdly, in or towards payment pro rata of any unpaid principal under the Notes;
and

d) fourthly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding
amounts unpaid under the Finance Documents, including default interest in
accordance with Clause 8.4 on delayed payments of Interest and repayments of
principal under the Notes.

Any excess funds after the application of proceeds in accordance with paragraphs a) to
d) above shall be paid to the Issuer.

If a Noteholder or another party has paid any fees, costs, expenses or indemnities
referred to in Clause 14.1 such Noteholder or other party shall be entitled to
reimbursement by way of a corresponding distribution in accordance with Clause 14.1.

Funds that the Agent receives (directly or indirectly) in connection with the acceleration
of the Notes constitute escrow funds (redovisningsmedel) and must be held on a
separate interest-bearing account on behalf of the Noteholders and the other interested
parties. The Agent shall arrange for payments of such funds in accordance with this
Clause 14 as soon as reasonably practicable.

If the Issuer or the Agent shall make any payment under this Clause 14, the Issuer or
the Agent, as applicable, shall notify the Noteholders of any such payment at least
15 Business Days before the payment is made. Such notice shall specify the Record
Date, the payment date and the amount to be paid. Notwithstanding the foregoing, for
any Interest due but unpaid the Record Date specified in Clause 7.1 shall apply.

DECISIONS BY NOTEHOLDERS

A request by the Agent for a decision by the Noteholders on a matter relating to the
Finance Documents shall (at the option of the Agent) be dealt with at a Noteholders’
Meeting or by way of a Written Procedure.

Any request from the Issuer or a Noteholder (or Noteholders) representing at least ten
per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such request may only be validly made by a
person who is a Noteholder on the Business Day immediately following the day on
which the request is received by the Agent and shall, if made by several Noteholders,
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15.3

15.4

15.5

15.6

be made by them jointly) for a decision by the Noteholders on a matter relating to the
Finance Documents shall be directed to the Agent and dealt with at a Noteholders’
Meeting or by way a Written Procedure, as determined by the Agent. The person
requesting the decision may suggest the form for decision making, but if it is in the
Agent’s opinion more appropriate that a matter is dealt with at a Noteholders’ Meeting
than by way of a Written Procedure, it shall be dealt with at a Noteholders’ Meeting.

The Agent may refrain from convening a Noteholders’ Meeting or instigating a Written
Procedure if (i) the suggested decision must be approved by any person in addition to
the Noteholders and such person has informed the Agent that an approval will not be
given, or (ii) the suggested decision is not in accordance with applicable laws.

Only a person who is, or who has been provided with a power of attorney pursuant to
Clause 6 (Right to act on behalf of a Noteholder) from a person who is, registered as a
Noteholder:

a) on the Business Day specified in the notice pursuant to Clause 16.3, in respect of
a Noteholders’ Meeting, or

b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 17.3, in
respect of a Written Procedure,

may exercise voting rights as a Noteholder at such Noteholders’ Meeting or in such
Written Procedure, provided that the relevant Notes are included in the Adjusted
Nominal Amount.

The following matters shall require the consent of Noteholders representing at least 66
2/3 per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Noteholders are voting at a
Noteholders’ Meeting or for which Noteholders reply in a Written Procedure in
accordance with the instructions given pursuant to Clause 17.3:

a) a change to the terms of any of Clause 2.1, and Clauses 2.5 to 2.8;

b) a reduction of the premium payable upon the redemption or repurchase of any
Note pursuant to Clause 9 (Redemption and Repurchase of the Notes);

c) waive a breach of or amend an undertaking set out in Clause 12 (General
Undertakings);

d) reduce the principal amount, interest rate or interest amount which shall be paid
by the Issuer;

e) amend any payment day for principal or interest amount or waive any breach of a
payment undertaking;

f) a mandatory exchange of the Notes for other securities; or

g) amend the provisions regarding the majority requirements under the Terms and
Conditions.

Any matter not covered by Clause 15.5 shall require the consent of Noteholders
representing more than 50 per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which
Noteholders are voting at a Noteholders’ Meeting or for which Noteholders reply in a
Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant to Clause 17.3.
This includes, but is not limited to, any amendment to, or waiver of, the terms of any
Finance Document that does not require a higher majority (other than an amendment
permitted pursuant to Clause 18.1 a) or b)), an acceleration of the Notes.
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15.7

15.8

15.9

15.10

15.11

15.12

15.13

15.14

Quorum at a Noteholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a
Noteholder (or Noteholders) representing at least 50 per cent. of the Adjusted Nominal
Amount in case of a matter pursuant to Clause 15.5, and otherwise 20 per cent. of the
Adjusted Nominal Amount:

a) if at a Noteholders’ Meeting, attend the meeting in person or by telephone
conference (or appear through duly authorised representatives); or

b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

If a quorum exists for some but not all of the matters to be dealt with at a Noteholders’
Meeting or by a Written Procedure, decisions may be taken in the matters for which a
quorum exists.

If a quorum does not exist at a Noteholders’ Meeting or in respect of a Written
Procedure, the Agent or the Issuer shall convene a second Noteholders’ Meeting (in
accordance with Clause 16.1) or initiate a second Written Procedure (in accordance
with Clause 17.1), as the case may be, provided that the person(s) who initiated the
procedure for Noteholders’ consent has confirmed that the relevant proposal is not
withdrawn. For the purposes of a second Noteholders’ Meeting or second Written
Procedure pursuant to this Clause 15.8, the date of request of the second Noteholders’
Meeting pursuant to Clause 16.1 or second Written Procedure pursuant to Clause 19.1,
as the case may be, shall be deemed to be the relevant date when the quorum did not
exist. The quorum requirement in Clause 15.7 shall not apply to such second
Noteholders’ Meeting or Written Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Agent, or
limits, reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Agent, under
the Finance Documents shall be subject to the Issuer’s or the Agent’s consent, as
applicable.

A Noteholder holding more than one Note need not use all its votes or cast all the votes
to which it is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its
votes only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to
or for the benefit of any Noteholder for or as inducement to any consent under these
Terms and Conditions, unless such consideration is offered to all Noteholders that
consent at the relevant Noteholders’ Meeting or in a Written Procedure within the time
period stipulated for the consideration to be payable or the time period for replies in the
Written Procedure, as the case may be.

A matter decided at a duly convened and held Noteholders’ Meeting or by way of
Written Procedure is binding on all Noteholders, irrespective of them being present or
represented at the Noteholders’ Meeting or responding in the Written Procedure. The
Noteholders that have not adopted or voted for a decision shall not be liable for any
damages that this may cause other Noteholders.

All costs and expenses incurred by the Issuer or the Agent for the purpose of convening
a Noteholders’ Meeting or for the purpose of carrying out a Written Procedure, including
reasonable fees to the Agent, shall be paid by the Issuer.

If a decision is to be taken by the Noteholders on a matter relating to the Finance
Documents, the Issuer shall promptly at the request of the Agent provide the Agent with
a certificate specifying the number of Notes owned by Group Companies or to the
Issuers knowledge, by an Affiliate of a Group Company, irrespective of whether such
person is directly registered as owner of such Notes. The Agent shall not be
responsible for the accuracy of such certificate or otherwise be responsible for
determining whether a Note is owned by a Group Company or an Affiliate of a Group
Company.
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15.15

16
16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

17
17.1

17.2

17.3

Information about decisions taken at a Noteholders’ Meeting or by way of a Written
Procedure shall promptly be sent by notice to the Noteholders and published on the
websites of the Issuer and the Agent, provided that a failure to do so shall not invalidate
any decision made or voting result achieved. The minutes from the relevant
Noteholders’ Meeting or Written Procedure shall at the request of a Noteholder be sent
to it by the Issuer or the Agent, as applicable.

NOTEHOLDERS’ MEETING

The Agent shall convene a Noteholders’ Meeting as soon as practicable and in any
event no later than five Business Days after receipt of a valid request from the Issuer or
the Noteholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or
administrative reasons). If the Noteholders’ Meeting has been requested by the
Noteholder(s), the Agent shall send a copy of the notice to the Issuer.

Should the Issuer want to replace the Agent, it may convene a Noteholders’ Meeting in
accordance with Clause 16.1 with a copy to the Agent. After a request from the
Noteholders pursuant to Clause 19.4.3, the Issuer shall no later than five Business
Days after receipt of such request (or such later date as may be necessary for technical
or administrative reasons) convene a Noteholders’ Meeting in accordance with
Clause 16.1.

The notice pursuant to Clause 16.1 shall include (i) time for the meeting, (ii) place for
the meeting, (iii) agenda for the meeting (including each request for a decision by the
Noteholders), (iv) the day on which a person must be Noteholder in order to exercise
Noteholders’ rights at the Noteholders’ Meeting, and (v) a form of power of attorney.
Only matters that have been included in the notice may be resolved upon at the
Noteholders’ Meeting. Should prior notification by the Noteholders be required in order
to attend the Noteholders’ Meeting, such requirement shall be included in the notice.

The Noteholders’ Meeting shall be held no earlier than 15 Business Days and no later
than thirty 30 Business Days after the effective date of the notice.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Agent may prescribe
such further regulations regarding the convening and holding of a Noteholders’ Meeting
as the Agent may deem appropriate. Such regulations may include a possibility for
Noteholders to vote without attending the meeting in person.

WRITTEN PROCEDURE

The Agent shall instigate a Written Procedure as soon as practicable and in any event
no later than five Business Days after receipt of a valid request from the Issuer or the
Noteholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or administrative
reasons) by sending a communication to each person who is registered as a
Noteholder on the Business Day prior to the date on which the communication is sent.

Should the Issuer want to replace the Agent, it may send a communication in
accordance with Clause 17.1 to each Noteholder with a copy to the Agent.

A communication pursuant to Clause 17.1 shall include (i) each request for a decision
by the Noteholders, (ii) a description of the reasons for each request, (iii) a specification
of the Business Day on which a person must be registered as a Noteholder in order to
be entitled to exercise voting rights, (iv) instructions and directions on where to receive
a form for replying to the request (such form to include an option to vote yes or no for
each request) as well as a form of power of attorney, and (v) the stipulated time period
within which the Noteholder must reply to the request (such time period to last at least
15 Business Days from the date of the communication pursuant to Clause 17.1). If the
voting is to be made electronically, instructions for such voting shall be included in the
communication.
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18
18.1

18.2

18.3

18.4

19

19.1
19.1.1

19.1.2

When the requisite majority consents of the total Adjusted Nominal Amount pursuant to
Clauses 15.5 and 15.6 have been received in a Written Procedure, the relevant
decision shall be deemed to be adopted pursuant to Clause 15.5 or 15.6, as the case
may be, even if the time period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

AMENDMENTS AND WAIVERS

The Issuer and the Agent (acting on behalf of the Noteholders) may agree to amend the
Finance Documents or waive any provision in a Finance Document, provided that:

a) such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the Noteholders
as a group, or is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and
mistakes;

b) such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a
decision by a relevant authority;

c) such amendment or waiver is necessary for the purpose of listing the Notes on
the corporate bond list of Nasdaq Stockholm, provided such amendment or
waiver does not materially adversely affect the rights of the Noteholders; or

d) such amendment or waiver has been duly approved by the Noteholders in
accordance with Clause 15 (Decisions by Noteholders), provided that any
conditions precedent specified for the effectiveness of the approval by the
Noteholders has been fulfilled.

The consent of the Noteholders is not necessary to approve the particular form of any
amendment to the Finance Documents. It is sufficient if such consent approves the
substance of the amendment.

The Agent shall promptly notify the Noteholders of any amendments or waivers made in
accordance with Clause 18.1, setting out the date from which the amendment or waiver
will be effective, and ensure that any amendments to the Finance Documents are
published in the manner stipulated in Clause 10.4 (Publication of Finance Documents).
The Issuer shall ensure that any amendments to the Finance Documents are duly
registered with the CSD and each other relevant organisation or authority and that any
amendments to the Finance Documents are published in the manner stipulated in
Clause 10.4 (Publication of Finance Documents).

An amendment to the Finance Documents shall take effect on the date determined by
the Noteholders Meeting, in the Written Procedure or by the Agent, as the case may be.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE AGENT
Appointment of the Agent

By subscribing or acquiring Notes, each Noteholder appoints the Agent to act as its
agent in all matters relating to the Notes and the Finance Documents, and authorises
the Agent to act on its behalf (without first having to obtain its consent, unless such
consent is specifically required by these Terms and Conditions) in any legal or
arbitration proceedings relating to the Notes held by such Noteholder.

Each Noteholder shall immediately upon request provide the Agent with any such
documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to
the Agent), that the Agent deems necessary for the purpose of exercising its rights
and/or carrying out its duties under the Finance Documents. The Agent is under no
obligation to represent a Noteholder which does not comply with such request.

10343125_7.DOCX

27



19.1.3

19.1.4

19.1.5

19.2
19.2.1

19.2.2

19.2.3

19.2.4

19.2.5

19.2.6

19.2.7

The Issuer shall promptly upon request provide the Agent with any documents and
other assistance (in form and substance satisfactory to the Agent), that the Agent
deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties
under the Finance Documents.

The Agent is entitled to fees for its work and to be indemnified for costs, losses and
liabilities on the terms set out in the Finance Documents and the Agency Agreement
and the Agent’s obligations as Agent under the Finance Documents are conditioned
upon the due payment of such fees and indemnifications.

The Agent may act as agent or trustee for several issues of securities issued by or
relating to the Issuer and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of
interest.

Duties of the Agent

The Agent shall represent the Noteholders in accordance with the Finance Documents.
The Agent is not responsible for the content, valid execution, perfection, legal validity or
enforceability of the Finance Documents.

When acting in accordance with the Finance Documents, the Agent is always acting
with binding effect on behalf of the Noteholders. The Agent shall carry out its duties
under the Finance Documents in a reasonable, proficient and professional manner, with
reasonable care and skill.

The Agent’s duties under the Terms and Conditions are solely mechanical and
administrative in nature and the Agent only acts in accordance with these Terms and
Conditions and upon instructions from the Noteholders, unless otherwise set out in
these Terms and Conditions. In particular, the Agent in not acting as an advisor
(whether legal, financial or otherwise) to the Noteholders or any other person.

The Agent is not obligated to assess or monitor the financial condition of the Issuer or
compliance by the Issuer of the terms of the Finance Documents unless to the extent
expressly set out in the Terms and Conditions and the other Finance Documents, or to
take any steps to ascertain whether any Event of Default (or any event that may lead to
an Event of Default) has occurred. Until it has actual knowledge to the contrary, the
Agent is entitled to assume that no Event of Default (or any event that may lead to an
Event of Default) has occurred.

The Agent is entitled to delegate its duties to other professional parties (without having
to first obtain any consent from the Issuer or the Noteholders), but the Agent shall
remain liable for the actions of such parties under the Finance Documents.

The Agent shall treat all Noteholders equally and, when acting pursuant to the Finance
Documents, act with regard only to the interests of the Noteholders and shall not be
required to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or
request of any other person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Agent is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the
Finance Documents. The Issuer shall on demand by the Agent pay all costs for external
experts engaged after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of
investigating or considering (i) an event or circumstance which the Agent reasonably
believes is or may lead to an Event of Default, (ii) a matter relating to the Issuer which
the Agent reasonably believes may be detrimental to the interests of the Noteholders
under the Finance Documents, or (iii) as otherwise agreed between the Issuer and the
Agent. Any compensation for damages or other recoveries received by the Agent from
external experts engaged by it for the purpose of carrying out its duties under the
Finance Documents shall be distributed in accordance with Clause 14 (Distribution of
Proceeds).

10343125_7.DOCX

28



19.2.8

19.2.9

19.2.10

19.2.11

19.2.12

19.3
19.3.1

19.3.2

19.3.3

19.3.4

19.3.5

19.3.6

19.4
19.4.1

The Agent shall, as applicable, enter into agreements with the CSD, and comply with
such agreement and the CSD Regulations applicable to the Agent, as may be
necessary in order for the Agent to carry out its duties under the Finance Documents.

Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the
Agent is not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable
opinion constitute a breach of any law or regulation.

If in the Agent’s reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur
(including reasonable fees to the Agent) in complying with instructions of the
Noteholders, or taking any action at its own initiative, will not be covered by the Issuer,
the Agent may refrain from acting in accordance with such instructions, or taking such
action, until it has received such funding or indemnities (or adequate Security has been
provided therefore) as it may reasonably require.

Unless it has actual knowledge to the contrary, the Agent may assume that all
information provided by or on behalf of the Issuer (including by its advisors) is correct,
true and complete in all aspects.

The Agent shall give a notice to the Noteholders (i) before it ceases to perform its
obligations under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer
of any fee or indemnity due to the Agent under the Finance Documents or the Agency
Agreement or (ii) if it refrains from acting for any reason described in Clause 19.2.10.

Limited liability for the Agent

The Agent will not be liable to the Noteholders for damage or loss caused by any action
taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless
directly caused by its negligence or wilful misconduct. The Agent shall never be
responsible for indirect loss.

The Agent shall not be considered to have acted negligently if it has acted in
accordance with advice from or opinions of reputable external experts engaged by, or
addressed to, the Agent or if the Agent has acted with reasonable care in a situation
when the Agent considers that it is detrimental to the interests of the Noteholders to
delay the action in order to first obtain instructions from the Noteholders.

The Agent shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting
an account with an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by
the Agent to the Noteholders, provided that the Agent has taken all necessary steps as
soon as reasonably practicable to comply with the regulations or operating procedures
of any recognised clearing or settlement system used by the Agent for that purpose.

The Agent shall have no liability to the Noteholders for damage caused by the Agent
acting in accordance with instructions of the Noteholders given to the Agent in
accordance with the Finance Documents.

The Agent is not liable for information provided to the Noteholders by or on behalf of the
Issuer or by any other person

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Agent in acting under, or in
relation to, the Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations
of the Issuer to the Noteholders under the Finance Documents.

Replacement of the Agent

Subject to Clause 19.4.6, the Agent may resign by giving notice to the Issuer and the
Noteholders, in which case the Noteholders shall appoint a successor Agent at a
Noteholders’ Meeting convened by the retiring Agent or by way of Written Procedure
initiated by the retiring Agent.
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Subject to Clause 19.4.6, if the Agent is Insolvent, the Agent shall be deemed to resign
as Agent and the Issuer shall within ten (10) Business Days appoint a successor Agent
which shall be an independent financial institution or other reputable company which
regularly acts as agent under debt issuances.

A Noteholder (or Noteholders) representing at least ten per cent. of the Adjusted
Nominal Amount may, by notice to the Issuer (such notice may only be validly given by
a person who is a Noteholder on the Business Day immediately following the day on
which the notice is received by the Issuer and shall, if given by several Noteholders, be
given by them jointly), require that a Noteholders’ Meeting is held for the purpose of
dismissing the Agent and appointing a new Agent. The Issuer may, at a Noteholders’
Meeting convened by it or by way of Written Procedure initiated by it, propose to the
Noteholders that the Agent be dismissed and a new Agent appointed.

If the Noteholders have not appointed a successor Agent within 90 days after (i) the
earlier of the notice of resignation was given or the resignation otherwise took place or
(i) the Agent was dismissed through a decision by the Noteholders, the Issuer shall
appoint a successor Agent which shall be an independent financial institution or other
reputable company which regularly acts as agent under debt issuances.

The retiring Agent shall, at its own cost, make available to the successor Agent such
documents and records and provide such assistance as the successor Agent may
reasonably request for the purposes of performing its functions as Agent under the
Finance Documents.

The Agent’s resignation or dismissal shall only take effect upon the appointment of a
successor Agent and acceptance by such successor Agent of such appointment and
the execution of all necessary documentation to effectively substitute the retiring Agent.

Upon the appointment of a successor, the retiring Agent shall be discharged from any
further obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the
benefit of the Finance Documents and remain liable under the Finance Documents in
respect of any action which it took or failed to take whilst acting as Agent. Its successor,
the Issuer and each of the Noteholders shall have the same rights and obligations
amongst themselves under the Finance Documents as they would have had if such
successor had been the original Agent.

In the event that there is a change of the Agent in accordance with this Clause 19.4, the
Issuer shall execute such documents and take such actions as the new Agent may
reasonably require for the purpose of vesting in such new Agent the rights, powers and
obligation of the Agent and releasing the retiring Agent from its further obligations under
the Finance Documents and the Agency Agreement. Unless the Issuer and the new
Agent agree otherwise, the new Agent shall be entitled to the same fees and the same
indemnities as the retiring Agent.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE ISSUING AGENT

The Issuer appoints the Issuing Agent to manage certain specified tasks under these
Terms and Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations
applicable to and/or issued by the CSD and relating to the Notes.

The Issuing Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer,
provided that the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution
approved by the CSD accedes as new Issuing Agent at the same time as the old
Issuing Agent retires or is dismissed. If the Issuing Agent is Insolvent, the Issuer shall
immediately appoint a new Issuing Agent, which shall replace the old Issuing Agent as
issuing agent in accordance with these Terms and Conditions.
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APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE CSD

The Issuer has appointed the CSD to manage certain tasks under these Terms and
Conditions and in accordance with the CSD Regulations and the other regulations
applicable to the Notes.

The CSD may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided that
the Issuer has effectively appointed a replacement CSD that accedes as CSD at the
same time as the old CSD retires or is dismissed and provided also that the
replacement does not have a negative effect on any Noteholder or the listing of the
Notes on the Regulated Market. The replacing CSD must be authorised to
professionally conduct clearing operations pursuant to the Swedish Securities Markets
Act and be authorised as a central securities depository in accordance with the
Financial Instruments Account Act.

NO DIRECT ACTIONS BY NOTEHOLDERS

A Noteholder may not take any steps whatsoever against the Issuer to recover any
amount due or owing to it pursuant to the Finance Documents, or to initiate, support or
procure the winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation
(féretagsrekonstruktion) or bankruptcy (konkurs) (or its equivalent in any other
jurisdiction) of the Issuer in relation to any of the liabilities of the Issuer under the
Finance Documents. Such steps may only be taken by the Agent.

Clause 22.1 shall not apply if the Agent has been instructed by the Noteholders in
accordance with these Terms and Conditions to take certain actions but is legally
unable to take such actions.

The provisions of Clause 22.1 shall not in any way limit an individual Noteholder’s right
to claim and enforce payments which are due to it under Clause 9.6 or other payments
which are due by the Issuer to some but not all Noteholders.

TIME-BAR

The right to receive repayment of the principal of the Notes shall be time-barred and
become void ten years from the Redemption Date. The right to receive payment of
interest (excluding any capitalised interest) shall be prescribed and become void three
years from the relevant due date for payment. The Issuer is entitled to any funds set
aside for payments in respect of which the Noteholders’ right to receive payment has
been prescribed and has become void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on
Limitations (preskriptionslagen (1981:130)), a new limitation period of ten years with
respect to the right to receive repayment of the principal of the Notes, and of three
years with respect to receive payment of interest (excluding capitalised interest) will
commence, in both cases calculated from the date of interruption of the limitation
period, as such date is determined pursuant to the provisions of the Swedish Act on
Limitations.

NOTICES

Any notice or other communication to be made under or in connection with the Finance
Documents:

a) if to the Agent, shall be given to the address registered with the Swedish
Companies Registration Office (Bolagsverket) on the Business Day prior to
dispatch or, if sent by email by the Issuer, to the email address notified by the
Agent to the Issuer from time to time;
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b) if to the Issuer, shall be given at the address registered with the Swedish
Companies Registration Office on the Business Day prior to dispatch or, if sent
by email by the Agent, to such email address as notified by the Issuer to the
Agent from time to time; and

c) if to the Noteholders, shall be given at their addresses as registered with the
CSD, on the date such person shall be a Noteholder in order to receive the
communication or otherwise one Business Day prior to dispatch, and by either
courier delivery (if practicable possible) or letter for all Noteholders.

A Notice to the Noteholders shall also be published on the websites of the Issuer and
the Agent.

Any notice or other communication made by one person to another under or in
connection with the Finance Documents shall be sent by way of courier, personal
delivery or letter, or, if between the Issuer and the Agent, by email, and will only be
effective, in case of courier or personal delivery, when it has been left at the address
specified in Clause 24.1, in case of letter, three Business Days after being deposited
postage prepaid in an envelope addressed to the address specified in Clause 24.1, or,
in case of email, when received in readable form by the email recipient.

FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY

Neither the Agent nor the Issuing Agent shall be held responsible for any damage
arising out of any legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war,
strike, lockout, boycott, blockade, natural disaster, insurrection, civil commotion,
terrorism or any other similar circumstance (a “Force Majeure Event”). The reservation
in respect of strikes, lockouts, boycotts and blockades applies even if the Agent or the
Issuing Agent itself takes such measures, or is subject to such measures.

The Issuing Agent shall have no liability to the Noteholders if it has observed
reasonable care. The Issuing Agent shall never be responsible for indirect damage with
exception of gross negligence and wilful misconduct.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Agent or the Issuing Agent
from taking any action required to comply with these Terms and Conditions, such action
may be postponed until the obstacle has been removed.

The provisions in this Clause 25 apply unless they are inconsistent with the provisions
of the Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.
GOVERNING LAW AND JURISDICTION

These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in
connection therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws
of Sweden.

The Issuer submits to the non-exclusive jurisdiction of the City Court of Stockholm
(Stockholms tingsrétt).
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