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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats av DistIT AB (publ), tidigare Deltaco AB, ("Bolaget’) med anledning av att
Bolaget avser att ans6ka om inregistrering av obligationerna ("Obligationerna”) emitterade under Bolagets obligationslan om
hégst 200 000 000 SEK 2014/2019 serienummer 1 ("Obligationslanet”) pa Foretagsobligationslistan vid NASDAQ Stockholm.
Referenser till "DistIT” eller "Koncernen” avser i detta prospekt DistIT AB (publ) och dess dotterbolag, om inte annat framgar
av sammanhanget, och referenser till Bolaget avser endast moderbolaget DistIT AB (publ) (styrelsen, aktier och Bolagets
aktieagare avser styrelsen, aktier och aktiedgare i moderbolaget DistIT AB (publ)). MAQS Advokatbyra Stockholm AB har i
samband med noteringen av Obligationerna agerat radgivare till Bolaget.

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG sdsom
denna foérordning @ndrats genom Kommissionens foérordning (EU) nr 486/2012. Prospektet har godkénts av och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering innebar inte ndgon garanti frdn Finansinspektionens sida for
att sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta eller fullstandiga. Prospektet halls tillgangligt via Finansinspektionens (www.fi.se) och
Bolagets (www.distit.se) respektive webbplatser. Papperskopior kan erhéllas fran Bolaget.

Prospektet har upprattats for att mojliggora inregistrering av Obligationerna till handel p& Foretagsobligationslistan vid
NASDAQ Stockholm och utgor inte till nAgon del ett erbjudande fran Bolaget om teckning eller férvarv av Obligationerna.

Prospektet far inte distribueras i ndgot land dar distribution eller férsaljning kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som folier av svensk réatt eller strider mot regler i sddant land. Innehavare av Prospektet eller Obligationer
emitterade inom ramen for Obligationslanet maste darfor informera sig om, och iaktta, eventuella restriktioner. Obligationerna
har inte, och kommer inte att, registreras under United States Securities Act fran 1933 eller i nagot annat land, stat eller
jurisdiktion utanfor Sverige.

Prospektet inklusive de handlingar som ar inférlivade genom hanvisning (se avsnittet "Historisk finansiell information” nedan)
samt eventuella tillagg till Prospektet, kan innehdlla uttalanden om framtidsutsikter, vilka i sa fall &r baserade pa styrelsens
kannedom om nuvarande forhallanden avseende Bolaget, marknadsférhallanden och i 6vrigt rddande omvarldsfaktorer.
Eventuell framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kanda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom
den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Eventuell framatriktad information utgér darfor inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och det verkliga utfallet kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
sadan framatriktad information. Varje investerare bor darfér utvardera lampligheten av en investering i Obligationerna mot
bakgrund av sina egna forutséattningar. Varje investerare bor séarskilt:

a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna goéra en dndamalsenlig utvardering av Obligationerna och de
maojligheter och risker som féreligger i samband med en investering i Obligationerna samt informationen som finns,
eller ar infogad genom hanvisning, i detta Prospekt eller eventuella tillagg,

b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation,
kunna utvardera en investering i Obligationerna samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa
investerarens totala investeringsportfolj,

¢) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i Obligationerna
medfér, och

d) till fullo forsté villkoren foér Obligationerna och vara vél fértrogen med beteendet pa finansiella marknader samt vara
kapabel att utvardera mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka
investeringen och mojligheterna att bara riskerna.

Siffrorna i detta Prospekt har i vissa fall avrundats, varfor vissa tabeller inte alltid summeras korrekt. Med "kronor” avses svenska
kronor. Begrepp och termer som nyttjas i Prospektet har samma innebérd som i kapitlet "Obligationsvillkor” satillvida inte annat
uttryckligen framgar av Prospektet. Svensk lag ar tillamplig pa Prospektet. Tvist rérande Prospektet ska avgéras enligt svensk
lag och av svenska domstolar exklusivt.
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DEFINITIONER
DistIT, Bolaget eller Koncernen DistIT AB (publ) (tidigare Deltaco AB (publ)), med
organisationsnummer 556116-4384, med eller
utan dotterbolag beroende p& sammanhang
Obligationslanet Avser obligationslan om hdgst 200 000 000 kronor,
2014/2019, ISIN: SE0005962214
NASDAQ Stockholm NASDAQ OMX Stockholm AB
Foretagsobligationslistan
Mkr eller mdr kr Med "mkr” avses miljoner svenska kronor och med
"mdr kr” avses miljarder svenska kronor
Prospektet Foreliggande prospekt som upprattats med

anledning av inregistrering av Obligationerna pa
Foretagsobligationslistan vid NASDAQ Stockholm



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter. Punkterna &ar
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar
tillampliga fér den aktuella typen av vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering.
Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en sammanfattning fér den aktuella typen av
vardepapper och emittent ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “gj

tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Introduktion och varningar:

Sammanfattningen ar en del av och boér betraktas som en
introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
Obligationer ska baseras pa en bedoémning av Prospektet i
dess helhet fran investerarens sida. Vid vackande av talan
vid domstol avseende uppgifterna i Prospektet kan den som
ar karande i enlighet med EU:s medlemsstaters nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive Oversattningar
darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de dvervager att investera i Obligationer.

A.2

Samtycke till anvéndning av
prospektet:

Ej tillamplig, samtycke till tredje man att anvanda Prospektet
for efterfoliande aterforsaljning eller slutlig placering av
vardepapper lamnas inte.

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Registrerad firma och DistIT AB (publ), org. nr. 556116-4384.
handelsbeteckning:
B.2 Sate, bolagsform och Bolaget har sitt sate i Stockholms lan, Botkyrka kommun

lagstiftning:

och bildades i Sverige 1968. Bolaget bedriver sin
verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551).




B.4b Kénda trender: Ej tillamplig. Det finns inga k&nda trender.

B.5 Koncernbeskrivning: Bolaget & moderbolag i Koncernen med ett flertal
dotterbolag i Sverige och Danmark. Koncernen bestar av
tre verksamma underkoncerner Alcadon, Aurora Group och
SweDeltaco med sammanlagt 14 dotterbolag.

B.9 Resultatprognos: Ej tillamplig. Ingen resultatprognos har lamnats.

B.10 Eventuella anmarkningar i Ej tillampligt. For ar 2013 och 2014 har arsredovisning och

revisionsberéattelse: koncernredovisning upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och revisorerna har avgivit
revisionsberattelse for respektive ar enligt
standardutforming (dvs. utan anmarkningar).

B.12 Utvald historisk finansiell Nedanstaende finansiella Oversikt avseende

information:

DistIT koncernen
Rapport dver resultat i sammandrag
(Belopp i msek)

Rorelsens intakter

Summa intakter

Rorelsekostnader

Rarelseresultat fore avskrivningar
Awskrivningar materiella tillgangar
Avskrivningar immateriella tillgangar
Rarelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Hanfarligt till:

Moderféretagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

rakenskapsaren 2013 och 2014 &r hamtad ur DistlTs
reviderade koncernrékenskaper, vilka ar upprattade enligt
arsredovisningslagen. Delarsrapporten ar upprattad enligt
IFRS. Delarsrapporten har varit foremal foér revisors
Oversiktliga granskning. Med anledning av att Bolaget
Overgatt till att redovisa enligt IFRS finns jamforelsesiffror
for rakenskapsaret 2014 upprattade bade enligt IFRS och
enligt rsredovisningslagen

Utbver forevarande obligationslan har inga vasentliga
forandringar intréffat i DistITs finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan den 31 mars 2015. Det har
inte skett nagra vasentliga negativa forandringar i DistlTs
framtidsutsikter sedan den senast reviderade
arsredovisningen offentliggjordes.

KVARTAL KVARTAL HELAR-IFRS HELAR-K3 HELAR-BFNAR
jan-mar 2015  jan-mar 2014 2014 2014 2013
353,5 308,2 1390,9 1390,9 10213
3535 308,2 13309 13909 10213
-337.,6 -387,1 -13188 -1318,5 -986,0
15,9 21,1 72,1 72,4 35,3

-0,3 -0,9 -3,3 -3,3 -3,6

1,1 -1 4.1 9.9 9.0

14 19,2 64,7 59,2 22,7

6 -1,8 5,9 5,9 3,0

3 17,4 58,8 53,3 19,7

-1,5 -3,8 12,5 12,5 5,1

6.5 13,6 46,3 40,8 14,6

5.4 12,2 40,8 35,9 13,1

1,1 1,48 55 49 15




DATA PER AKTIE

Antal aktier

Antal aktier vid periodens utgdng, st
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning),
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning)

Resultat per aktie
Periodens resultat per aktie (fore utspadning)
Periodens resultat per aktie (efter utspddning

Eget kapital per aktie
Eget kapital per aktie vid periodens utgang, kr

DISTIT kencernen
Rapport dver finansiell stillning
i sammandrag (Belopp i msek)

Anldggningstillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella anldgeningstillgdngar
Materiella anldgeningstillgéngar
Finansiella anlageningstillgéngar

Summa anldgeningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsattningstillgangar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Aktiekapital

Fria reserver

Periodens resultat

Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Awvsattningar m.m.

Skulder till kreditinstitut
Ohbligationslan

Uppskjuten skatteskuld
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Konvertibla 13n

Ovriga rantebdrande skulder
Leverantarsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

stéllda sakerheter
Ansvarsfarbindelser

KVARTAL
jan-mar 2015

12281 961
12 281961
12281 961

0,44
0,44

18,03

KVARTAL
2015-03-31

43,1
38,2
495
a7
1385

276
236,1
20,8
347
567,6

7071

2456
1914
54
14
2354

1045

1818
73,8
3606

7071

1899
inga

KVARTAL
jan-mar 2014

11053961
11053 961
12 281 961

1,11

16,36

KVARTAL
2014-03-31

37,4
20,9
50,8
11,1
1202

201
2106
23,4
28,4
4634

5836

221
1465
12,2
12
1928

9,2
47,8

0.8
57,8

86,3
22,5
38,4
1318
54

583,56

1634
inga

HELAR-IFRS
jan-dec 2014

12281961
12281961
12281961

3,32
3,32

17,61

HELAR-IFRS
2014-12-31

43,5
32,6
49,6
9,2
1349

2593
276,6
199
58,7
6145

7494

246
150,9
40,8
129
2292

10,3
100
0,8
1111
69,4
40,9
226,1
72,7
409,1

7494

1656
inga

HELAR-K3
jan-dec 2014

12 281961
12281961
12 281961

2,92
2,92

17,31

HELAR-K3
2014-12-31

36
32,6
45,6

9,2
1274

2583
276,5
189
58,7
6144

7418
246
1521

359

2216

10,3

100
0,8
1111

69,4
40,9
226,1
72,7
408,1

741,83

165,6
inga

HELAR-BFNAR
jan-dec 2013

11053961
11053961
12 281961

1,19
1,07

HELAR-BFNAR
2013-12-31

35,3
15,2
51,0
10,9
1164

2136
206,2
22,3
38,7
4791

56855

221
1341
131
7,2
176,53

9,2
91,3
00
0,0
91,3

65,1
22,5
0,0
180,0
30,9
3185

5855

1584
inga




DISTIT koncernen

Rapport ver FORANDRING | EGET KAPITAL KVARTAL KVARTAL HELAR-IFRS
I sammandrag (Belopp i msek) jan-mar 2015  jan-mar 2014 2014
Eget kapital vid pericdens bérjan 2292 1754 1754
Konvertering 225
Utdelning ] o -13.3
Omrakningsdifferens -0,3 0.4 -1,8
Periodens resultat 54 12,2 40,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 11 48 5,6
Eget kapital vid periodens slut 2354 1328 2292

DISTIT koncernen

Rapport dver kassafléden KVARTAL KVARTAL HELAR-IERS
| SAMMANDRAG (Belopp i msek) jan-mar 2015  jan-mar 2014 2014
Rérelseresultat 14 19,2 64,7
Aterlagening av av- och nedskrivningar 1,9 19 7.4
lustering fér poster som inte ingar i kassafladi -0,3 0,4 -4,7
Finansnetto -6 -1,8 -5,9
Betald skatt -9,3 -3,8 -2,8
Férandring i rérelsekapital -11,7 -36 -42 8
Kassafléde fran den |&pande verksamheten -11,4 -20,1 159

Farvarv av materiella och

immateriella anldganingstillgangar -6,5 -3,3
Farandring av finansiella anldgeningstillgang -0,1 -1,1
Forvarv av dotterforetag o o
Kassaflade fran investeringsverksamheten -7 -4.4
Farandring |an -5.4 16,1
Farandring av avsattningar -0,2 0,1
Utdelning ] ]
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5,6 16,2
Farandring av likvida medel -24 -8,3

Avstimning av férdndring i likvida medel

Ingaende balans likvida medel 58,7 36,7
Utgaende balans likvida medel 347 284
Forandring av likvida medel -24 -8,3

PERIOD Q12015 Q12014
NYCKELTAL

Personal
Medelantal anstallda 226 221

Antal anstallda vid periodens utgang 208 221

Avkastningstal

Avkastning pa eget kapital % 2,8 7,4

Finansiella matt

Nettokassa (+) / nettoskuld (-) MSEK -170,2 -166,6

-17.1

0,3
-11,6
-28,4

50,4
-2,6
-13,3
345
22
36,7

58,7
22

IFRS
2014

206

235

22,8

-151,6

HELAR-K3
2014

176,35
225
-13.3
-1,8
35,9
18
2216

HELAR-K3
2014

59,2
131
-5
-39
-2,8
-42.8
15,8

-17,1
0,3
-116
-28.4
50,4
-2,6
-13,3
345
22
36,7

58,7
22

2014

206

235

20,5

-151,6

HELAR-BENAR
2013

1747
0
-13,3
2,4
13,1
44
176,5

HELAR-BFNAR
2013

227
12,6
-1

-3
-8,5
-64.3
-41,5

4.4

-63,5
-67.9

1024
8,8
-13.3
87,9

-11,5

482
36,7
-11.5

2013

218

216

8,3

-142,2




Soliditet %

32,0 33,0 30,6 29,9 29,6

Skuldsattningsgrad ggr 0,9 1,0 0,9 0,9 1,0

DEFINITIONER

Nettoinvesteringar:

Operativt
kassaflode:
Bruttomarginal:
EBITDA-marginal:
EBIT-marginal:
Nettomarginal:

Sysselsatt kapital:

Avkastning p& eget

kapital:

Netto
rantebéarande
skulder

Soliditet:

Skuldséttningsgrad

Resultat per aktie:
Resultat per aktie

efter utspadning:

Nettot av inkdp och forsaljning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Kassaflgde fran den I6pande verksamheten samt investeringsverksamheten justerat for betald skatt och finansiella poster
samt rorelseforvarv.

Bruttoresultatet i procent av periodens nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av periodens nettoomséattning

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomséttning

Periodens resultat i procent av nettoomséttningen

Summa tillgdngar minskat med ej rantebarande avséttningar och skulder

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Nettot av finansiella tillgangar inkl. likvida medel minus rantebéarande avsattningar och skulder

Eget kapital i procent av balansomslutningen vid periodens slut

Rantebéarande avsattningar och skulder i relation till eget kapital vid periodens slut

Periodens nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden
Periodens nettoresultat justerat for rantekostnader hanforliga till konvertibelt lan dividerat med ett vagt genomsnittligt
antal utestdende aktier under perioden med tillagg for antal aktier som tillkommer vid konvertering av utestdende

konvertibla skuldebrev.

B.13 Handelser som paverkar Ej tillamplig. Det har inte intraffat nadgra handelser nyligen
solvens: som har vasentlig inverkan p& bedémningen av Bolagets
solvens.
B.14 Koncernberoende: Bolaget ar beroende av sina rorelsedrivande dotterbolag.
B.15 Huvudsaklig verksamhet: Bolagets huvudsakliga verksamhet ar att forvarva, aga och

utveckla nischdistributérer inom IT, mobility, hemelektronik,
natverk och datakommunikation i Norden och naromradet.
Bolaget
verksamhet inom de
SweDeltaco, Alcadon och Aurora Group. Koncernen &r en
stabil och valetablerad distributionskoncern inom IT-tillbehor,
datakommunikation, hemelektronik och natverk i Norden och
Baltikum och bestar sammanlagt av 14 dotterbolag.
Koncernen ska med korta leveranstider och
konkurrenskraftiga priser erbjuda ett attraktivt sortiment av
bade B2B- och B2C produkter till IT-marknaden.

Verksamheten for bestar till storsta del av

tre verksamma underkoncerner

Alcadon &r en distributér av produkter for data- och
telekommunikationslésningar. Foretaget har lang erfarenhet
och hég kompetens av produkter och I6sningar for natverk




och infrastruktur for data- och telekommunikation.

Aurora ar en distributér av produkter fér hemelektronik i
Norden. Aurora ar en av fa distributdrer i Norden som kan
erbjuda en helhetsldsning for hemelektronikbutiker i olika
storlekar och foretaget har en gedigen kunskap och
erfarenhet av att marknadsféra och sdalja nischade
varumarken i Norden.

SweDeltaco ar en distributdr av tillbehodrsprodukter for 1T-
marknaden i Norden och sedan 2014 &ven i Baltikum.
Foretaget saljer sina varor via olika séaljkanaler, bade
virtuella och fysiska butiker.

B.16

Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

Bolagets storsta aktiedgares Ribbskottet AB, Catella
Fondférvaltning och SEB London Clients Account innehav
av samtliga aktier och roster i Bolaget uppgick till 10,07 %,
9,92 % respektive 8,22 % per den 31 mars 2015.

Avsnitt C — Vardepapper

Cl

Typ av vardepapper:

Obligationslanet uppgar till ett totalt belopp om hdgst 200
000 000 kronor och representeras av Obligationer med ett
nominellt  belopp om 100000 kronor vardera.
Obligationerna ar utfardade i elektronisk form hos Euroclear
varfor inga fysiska vardepapper har utfardats.

Obligationerna har identitetskod: ISIN SE0005962214.

C.z2

Valuta:

Svenska kronor ("SEK”)

C5

Inskréankningar i ratten att
dverlata vardepappren:

Ej tillampligt. Obligationerna &r fritt 6verlatbara. Forsaljning
av Obligationerna kan dock i vissa lander vara begrénsad
av lag varfér innehavarna av Prospektet eller
Obligationerna maste underratta sig om, samt iaktta sddana
restriktioner.

C.8

Rattigheter kopplade till
vardepapperen inbegripet
rangordning och

begransningar av réttigheter:

Obligationerna har emitterats som direkta, ovillkorade,
oprioriterade och icke sakerstallda férpliktelser for Bolaget.

Obligationerna medfor ratt till aterbetalning av lanebelopp




och ranta. Obligationerna lyder under svensk ratt.

C.9 Rattigheter kopplade till Obligationerna loper med roérlig réanta enligt Rantesatsen
vardepapperen inbegripet frAn Lanedatumet till och med Aterbetalningsdagen enligt
den nominella rantan, féljande:
startdag for ranteberékning,
ranteforfallodagar, eventuell | Lanedatum: 15 maj 2014
rantebas, forfallodag, ) ]

. . Aterbetalningsdag: 15 maj 2019
avkastning och agenten:

Rantesats: STIBOR 3 manader + 4,00

procentenheter per ar.

Ranteforfallodagar: 15 augusti, 15 november, 15 februari
och 15 maj varje ar inklusive
Aterbetalningsdagen.

Aterbetalning

Aterbetalning sker genom Euroclear, i féorekommande fall till

det bankkonto som Fordringshavaren har uppgivit.

Avkastning

Obligationerna loper med réanta enligt Rantesatsen for det

utestdende beloppet fran Lanedatumet t.0.m. den relevanta

Aterbetalningsdagen.

c.10 Information om Ej tillamplig. Det finns inga réntebetalningar som baseras
rantebetalningar som pa derivatinslag.
baseras pa derivatinslag:

c.1 Upptagande till handel: Obligationerna kommer att bli foremal for ansokan om

upptagande till handel pa Foretagsobligationslistan vid
NASDAQ Stockholm.

Avsnitt D — Risker

D.2

Huvudsakliga risker
specifika for emittenten:

Investeringar i finansiella instrument ar alltid férenat med
risk och investerare uppmanas darfor att goéra en
beddmning av faktorer som potentiellt kan ha en negativ
effekt pd Bolagets mojligheter att infria sina ataganden i
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enlighet men villkoren for Obligationslanet. Nagra risker
kopplade till emittenten som bér beaktas vid en investering i
Obligationerna ar:

Risker férenade med Bolagets verksamhet hanfor sig bland
annat till kreditrisker, operativa risker och finansiella risker.

Kreditrisken &r risken for att Bolagets motparter inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser, vilket i sin tur kan
paverka  Bolagets formaga  att  fullgéra  sina
betalningsforpliktelser enligt Obligationslanet.

Operationella risker ar risker kopplade till personal, fel och
brister i produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll,
olika former av oegentligheter eller bristande beredskap
infor stérningar.

Finansiella risker bestar bland annat av ranterisk, vilket
uppkommer nar rantebindningstiden mellan in- och utldnat
kapital inte Overensstammer, och valutarisk, vilket
uppkommer nar tillgadngar och skulder i en specifik utlandsk
valuta storleksmassigt inte dverensstammer.

Det finns &aven risker som uppstar pd grund av vissa
omvarldsfaktorer sdsom till exempel marknadsrisker, vilket
innebar bland annat risken for forlust eller sjunkande
framtida intékter till folid av fordndringar av réantor och
valutakurser.

D.3

Huvudsakliga risker
specifika for vardepapperen:

Risker relaterade till Obligationerna inkluderar bland annat
risk for bristande likviditet i Obligationerna pa grund av en
forsamrad funktion pa& andrahandsmarknaden. Bristande
likviditet pa andrahandsmarknaden kan ha en negativ effekt
pa Obligationernas pris. Aven andrad lagstiftning &r en risk
forknippad med Obligationslan. Obligationerna styrs av
svensk lag och risken innebar att villkor for ett
Obligationslan kan f& en annan innebord an vid utgivandet
av Obligationslanet genom att till exempel svensk lag
andras. Obligationslanet utgor en oprioriterad forpliktelse for
Bolaget och det innebar att innehavare av Obligationer i
handelse av likvidation, foretagsrekonstruktion eller
konkurs, normalt erhdller betalning forst efter det att
eventuella prioriterade fordringshavare har fatt fullt betalt.
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Avsnitt E — Erbjudande

E.2b Tilltdnkt anvandning av de | Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av
férvantade medlen om de | upptagande till handel av Obligationerna.
inte avser ldneverksamhet
eller skydd mot vissa risker:
E.3 Erbjudandets villkor: Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av
upptagande till handel av Obligationerna.
E.4 Intressen  och intresse | Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av
konflikter: upptagande till handel av Obligationerna.
E.7 Berdknade kostnader som | Ej tillamplig. Prospektet upprattas med anledning av

alaggs investeraren:

upptagande till handel av Obligationerna.
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2 RISKFAKTORER

Investeringar i foretagsobligationer &r alltid forenat med ett visst matt av risktagande. Ett antal
faktorer paverkar och kan komma att paverka DistITs resultat och finansiella stéllning samt
Obligationerna. | detta avsnitt redovisas ett antal riskfaktorer, bade generella risker hanforliga till
DistITs verksamhet samt huvudsakliga risker forenade med Obligationslanet i egenskap av
finansiellt instrument. Riskbeskrivningen syftar till att beskriva de risker som ar forknippade med
DistITs verksamhet och darmed aven DistlTs mdjligheter att infria sina &taganden i enlighet med
villkoren for Obligationslanet. Faktorerna nedan ar inte framstallda i prioritetsordning och gor inte
ansprak pa att vara utttmmande.

Potentiella investerare bor noggrant 6vervaga nedanstdende riskfaktorer liksom 6vrig information i
detta Prospekt innan beslut fattas om att forvarva Obligationer. En investerare maste harutover,
ensam eller tillsammans med sina finansiella och andra radgivare, beakta en allman
omvarldsanalys, dvrig information i Prospektet samt generell information om de marknader som
DistIT ar verksam inom. En investerare bér ha tillrackliga kunskaper for att kunna beddma
riskfaktorerna samt tillracklig finansiell styrka for att kunna bara dessa risker.

Ytterligare riskfaktorer som fér narvarande inte ar kanda eller som for tillféllet inte anses vara
betydande skulle ocksd kunna paverka DistlTs framtida verksamhet, resultat och finansiella
stallning och darmed &ven DistITs mojligheter att infria sina ataganden i enlighet med villkoren for
Obligationslanet.

Samtliga nedan angivna riskfaktorer skulle kunna innebéra en negativ effekt pa DistITs verksamhet,
ekonomiska stallning och resultat och darmed dels paverka mojligheterna att infria forpliktelserna i
enlighet med villkoren for Obligationslanet, dels marknadspriset p& Obligationerna.

2.1 Risker relaterade till DistIT

Verksamhetsrisker

Forandringar i IT-branschen sker ofta snabbt och den framtida utvecklingen kan darfor vara
forknippad med ett storre méatt av osakerhet an for bolag i andra branscher. Koncernen arbetar
aktivt med noggranna produktval i syfte att anpassa sig till den snabba utvecklingen samt
forsaljningen av egna varumarken, vilket gor det svarare for andra att konkurrera med Koncernens
produkter. Dartill &r distributdrens roll i foréandring eftersom den moderna internetteknologin
mojliggor for bade aterforsaljare och slutkunder att hitta och kontakta tillverkaren direkt. Internet kan
gora det mojligt for internationella och europeiska distributorer att ta marknadsandelar fran
Koncernen.

Det finns en risk att utvecklingen sker i en annan riktning an forutspatt, att andra produkter blir mer
eftertraktade eller att det sker en allman nedgang i efterfragan pa IT-produkter, vilket skulle kunna
ha en negativ effekt pa DistITs verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Ranterisk

Ranterisken definieras som risken att forandringar i marknadsrantor paverkar Koncernens
nettoresultat. Koncernen har upptagit lanefinansiering i huvudsak i SEK med rorlig ranta vilket
innebar att eventuella rantehdjningar innebéar dkade rantekostnader. Det finns en risk att en dkad
ranteniva kan fa negativ effekt pa Koncernens resultat och finansiella stallning.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts darmed for valutarisker som uppstar genom att
Koncernen anvander olika valutor samt att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av
forandringar i valutakurser. Det finns en risk att DistlTs resultat skulle kunna paverkas vid
vaxelkursandringar i utlandsk valuta.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Koncernens motparter inte kan uppfylla sina finansiella
ataganden mot DistIT och dess dotterféretag. De olika verksamhetsgrenarna ar exponerade for
kreditrisken i olika omfattning och Koncernen har tecknat i de flesta fall kreditforsékring som ett led i
att minska kreditrisken. Det finns dock en risk att DistlTs motparter inte kan uppfylla sina
ataganden, vilket skulle paverka DistlTs resultat och finansiella stallning negativt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Koncernens behov av likvida medel inte kan tackas i ett
anstrangt marknadsléage. Dartill finns det en risk for att kostnaden for finansiering kan vara hogre
och finansieringsmdjligheterna samre nar lan omsétts eller betalningsforpliktelser ej kan uppfyllas
pa grund av otillracklig likviditet, eller pa grund av svarigheter att erhalla finansiering, vilket skulle
paverka DistlTs resultat och finansiella stallning negativt.

Marknadsrisk och konkurrens

Koncernens verksamhet bedrivs i en konkurrensutsatt bransch och pa flera marknader samtidigt.
Konjunkturutvecklingen ar svarbeddomd och har betydelse for Koncernens forsaljnings- och
resultatutveckling. Konkurrerande foretag kan komma att 6ka konkurrensen mot Koncernens
produkter samt 6ka prispressen i en eller flera marknader vilket kan leda till minskande marginaler
for vissa produktgrupper, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa DistlTs verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Geografiska risker

DistIT tillhandahaller sina produkter till geografiskt spridda kunder inom ett stort antal sektorer inom
Norden och Baltikum. Trots att exponeringen mot en finansiell nedgang eller kundforluster i en
enskild sektor eller region ar relativt begransad finns det en risk att efterfragan sjunker pa de flesta
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eller samtliga geografiska marknader, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa DistITs resultat
och finansiella stéllning.

Operationella risker

Operationell risk definieras som risken for forlust till folid av saval interna orsaker, pa grund av
bristfélliga rutiner och/eller oegentligheter, som héndelser i omvérlden. DistIT &r beroende av
produkterna i sitt lager och koncernen vidtar atgarder for att skydda sitt lager frAn bland annat
brandrisk, vattenskada och stolder. Dartill & Koncernen beroende av att externa leveranser
uppfyller 6verenskomna krav vad géller till exempel méangd, kvalitet och leveranstid for att
Koncernens leveranser i sin tur inte ska vara bristfélliga eller felaktiga. Trots att DistIT har
tillfredsstéllande skydd genom de foérsakringar som tecknats for forsakringsbara risker finns det en
risk for att operationella risker uppkommer. God intern kontroll, dndamalsenliga administrativa
system och kompetensutveckling ar en god grund for operationell sdkerhet men det finns en risk att
DistIT paverkas negativt om DistITs administrativa sédkerhet och kontroll skulle brista.

DistIT hade 235 anstéallda per 31 december 2014, vars kunskap, erfarenhet och engagemang ar
viktiga for DistITs framtida utveckling. DistIT skulle kunna paverkas negativt om ett flertal av dess
anstéllda skulle Iamna DistIT samtidigt.

Legala risker

Legala risker ar hanforliga till de legala krav som lagstiftning och tillstindsmyndigheters
forfattningar, foreskrifter och anvisningar staller for verksamheten. Nya lagar eller regler eller
forandringar avseende tillampningen av befintliga lagar eller regler som &r tillampliga pa DistlTs
verksamhet eller kundernas verksamhet kan paverka DistITs verksamhet negativt.

Tvister

Bolag inom Koncernen &r inblandade i ett fatal tvister och rattsliga forfaranden som uppkommit i
den I6pande verksamheten. DistlTs dotterbolag Alcadon AB har ar 2010 levererat fiberkabel till
Regionforbundet Sodra Smaland (RFSS). Regionforbundet har efter leverans och deras egen
installation havt kopet. Regionférbundets grund fér havning &r att den levererade fiberkabeln inte
uppfyller avtalad standard. Regionférbundet har darutéver riktat skadestandskrav mot Alcadon med
anledning av hdvningen. Sammanlagt kraver RFSS ett belopp om 2,2 MSEK jamte ranta. Alcadon
har bestritt kravet. Grunden fér bestridandet &ar bl.a. att kabeln var felfri vid leverans och att
eventuella fel i kabeln uppstatt vid installationen. Tvisten handlaggs vid V&xjo tingsratt och
huvudférhandling planeras att ske med bdrjan den 1 juni 2015.

En tvist har uppstatt mellan SweDeltaco AB och extern hyresgast med anledning av tidigare uthyrd
lokal i Tullinge. Vid omférhandling av hyresvillkoren kunde parterna inte enas varfor hyresavtalet
sades upp. Parterna var inte Overens om uppsagningen av hyreskontraktet och en
stamningsansdkan ar inlamnad. Tvisten handlaggs vid Sodertérns tingsratt och muntlig
forberedelse ska hallas under augusti 2015.
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Det finns en risk att DistIT kan komma att bli inblandat i tvister i framtiden. Ett negativt utslag i en
framtida eventuell tvist skulle kunna ha en negativ effekt pa DistITs verksamhet, ekonomiska
stéllning och resultat.

2.2 Risker relaterade till Obligationslanet

Obligationslan kan innehalla element som medfor sarskilda risker for investerare. Obligationerna
[6per med en, relativt sett, hég rénta, vilket &r att se som en kompensation for den, relativt sett
hégre risk som en investerare bar jamfort med en investering i exempelvis statsobligationer. En
hojning av den allméanna rantenivan kan medfora att vardet pa Obligationerna minskar.

Likviditetsrisker

Det finns en risk att likvid handel i Obligationerna inte uppstar eller inte uppratthalls. DistlT kommer att
ansoka om inregistrering av Obligationerna pa Foretagsobligationslistan vid NASDAQ Stockholm i
samband med att Finansinspektionen godkénner detta Prospekt. Aven om ett vardepapper &r
upptaget till handel pa en reglerad marknad forekommer inte alltid efterfragan och handel med
Obligationerna. Detta kan medféra att innehavare inte kan sélja sina Obligationer vid 6énskad tidpunkt
eller till kurser med en avkastning jamforbar med liknande placeringar som har en existerande och
fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet p& andrahandsmarknaden kan ha en negativ
inverkan pa Obligationernas marknadsvérde.

Kreditrisk

Investerare i Obligationerna tar en kreditrisk. Investerarens mdjlighet att erhalla betalning under
Obligationslanets villkor ar beroende av DistITs mgjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin
tur i stor utstréackning ar beroende av utvecklingen av DistlTs verksamhet och finansiella stéllning.
DistITs finansiella stallning paverkas av ett flertal riskfaktorer sdsom beskrivet i detta avsnitt.

En okad kreditrisk kan medfora att marknaden prissatter Obligationerna med hogre riskpremie, vilket
skulle paverka Obligationernas varde negativt. En annan aspekt av kreditrisken &r att en férsamrad
finansiell stallning kan medféra att DistITs kreditvardighet minskar och att DistITs mojligheter till
skuldfinansiering vid slutet av Obligationslanets I6ptid forsamras. En minskad kreditvardighet skulle
aven kunna leda till att marknaden kréver en hogre réntemarginal an vad Obligationerna erbjuder
och darigenom medféra en minskad efterfrdgan av Obligationerna p& marknaden.

Formansratt

Obligationslanet utgdr en oprioriterad forpliktelse for DistlT. Detta innebar att innehavare av
Obligationer i handelse av DistITs likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs, normalt erhaller
betalning efter det att eventuella prioriterade fordringshavare, normalt sett med formansratt till vissa
tillgangar, har fatt fullt betalt.
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Varje investerare bor vara medveten om att det finns en risk att den som investerar i Obligationer kan
forlora hela, eller delar av, sin placering i handelse av DistlTs likvidation, konkurs eller
foretagsrekonstruktion.

Euroclear

Obligationerna ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear”) kontobaserade system, varfor
inga fysiska vardepapper har givits ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel
med Obligationerna sker i Euroclears kontobaserade system liksom utbetalning av rénta och inlésen av
kapitalbelopp. Investerarna ar darfor beroende av funktionaliteten i Euroclears kontobaserade system.

Fordringshavarmote

Villkoren for Obligationslanet innehaller vissa bestammelser avseende Fordringshavarméte som kan
hallas i syfte att avgora fragor som ror Fordringshavares intressen. Dessa bestammelser tillater vissa
angivna majoriteter att binda alla innehavare av Obligationerna, inklusive innehavare av
Obligationerna som inte har deltagit och rostat vid det aktuella métet eller som har réstat pa annat vis
an majoriteten, till beslut som &r fattade vid ett i behdrig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarmote.
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3 ANSVARIGA FOR PROSPEKTET

| maj 2014 emitterade DistIT det Obligationslan, med ett rambelopp om 200 mkr, som avses i detta
Prospekt. Beslutet att emittera Obligationslanet och Obligationerna har tagits av Bolagets styrelse.
Prospektet &r upprattat med anledning av att DistlT kommer att ansdka om inregistrering av
Obligationerna pa Foretagsobligationslistan vid NASDAQ Stockholm och i enlighet med
Obligationsvillkoren. Vid Finansinspektionens godkannande av Prospektet har 100 mkr av det totala
rambeloppet emitterats. Bolaget kan komma att emittera och anséka om inregistrering av ytterligare
obligationer inom rambeloppet med stdd av Prospektet.

Bolaget ansvarar for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt Bolaget vet,
overensstammer med de faktiska forhdllandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd. Endast under de forutsattningar och i den omfattning som féljer av svensk lag
svarar Bolagets styrelseledaméter for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att Bolagets styrelse
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen vet, overensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 6 maj 2015

DistIT AB (publ)
Styrelsen
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4 OBLIGATIONSLANET | KORTHET

Detta avsnitt innehaller en allman och oversiktlig beskrivning av Obligationslanet och utgor inte en
fullstandig beskrivning av Obligationslanet. Ett beslut att investera i Obligationerna ska darfor
baseras pa en beddmning fran investerarnas sida av Prospektet i dess helhet, inklusive de
handlingar som inférlivas genom hanvisning. Villkoren for Obligationslanet framgar av avsnittet
"Obligationsvillkor”.

Sammanfattande beskrivning av Obligationslanet

Obligationerna har formen av skuldférbindelser avsedda for allméan omsattning, vilka bekraftar att
innehavaren har en fordran pa DistlT. Obligationerna utgor direkta, ovillkorade, oprioriterade och icke
sékerstallda forpliktelser for DistIT. Obligationslanet har emitterats i syfte att refinansiera ett befintligt
banklan och for att etablera langsiktig finansiering samt fér allmanna verksamhets andamal, inklusive
koncernintern utlaning.

Obligationslanet uppgar till ett totalt belopp om hogst 200 000 000 kronor, och representeras av
Obligationer med ett Nominellt Belopp om hundratusen (100 000) kronor var. Obligationerna ar
denominerade i SEK och har ISIN-kod SE0005962214. Obligationslanet har utgivits under svensk ratt
och &r anslutna till Euroclears kontobaserade system. Innehav av Obligationerna registreras péa
respektive innehavares avstamningskonto. Utbetalning av ranta och nominellt belopp samt, om
tillampligt, avdrag for preliminarskatt sker genom Euroclears férsorg.

Innehavare av Obligationerna har ratt till réantebetalning och Bolaget ska lésa in Obligationernas
nominella belopp pa relevant Inlésendag. Obligationslanet forfaller till terbetalning den 15 maj 2019
eller sédan tidigare dag som foljer av villkoren fér Obligationslanet.

Under vissa forutsattningar angivna under Avsnitt 13 (Fortida inlésen pa Obligationsinnehavarnas
begaran) i villkoren for Obligationslanet ager Obligationsinnehavarna rétt att begara att Bolaget loser in
deras Obligationer till ett belopp motsvarande det nominella beloppet jamte upplupen réanta.

P& Aterbetalningsdagen ska DistIT Isa in alla utestdende Obligationer till deras nominella belopp
jAmte upplupen ranta. Betalning av nominellt belopp och upplupen rénta ska ske till den som &r
antecknad pa avstamningskonto som innehavare eller som pa annat satt ar beréttigad till att ta emot
betalning under en Obligation p& avstamningsdagen fore Aterbetalningsdagen. Rétten till betalning av
nominellt belopp preskriberas tio ar fran den slutliga inldsendagen.

Obligationerna I6per med en rantesats om STIBOR 3 manader + 4.00 procentenheter per ar, fran
Lanedatumet till och med Aterbetalningsdagen. Rantan erlaggs kvartalsvis i efterskott pa respektive
ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal dagar dividerat med 360 dagar. Ranteforfallodagar &r
den 15 augusti, 15 november, 15 februari och 15 maj varje &r samt Aterbetalningsdagen. Rétten till
betalning av rantebelopp preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. Ranteberakningen utfors
av Euroclear.

Nordic Fixed Income &r Emissionsinstitut och CorpNordic Sweden AB ar Agent for Obligationslanet.
Aven utan sarskilt uppdrag fran innehavarna av Obligationerna &r Agenten, eller den person Agenten
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séatter i sitt stalle, med stod av villkoren fér Obligationslanet berattigad att i allt som rér Obligationerna,
saval vid som utom domstol eller verkstallande myndighet, foretrada Obligationsinnehavarna i
forhallande till DistIT. Agenten har ratt att, nar som helst, kalla till méte eller pakalla skriftligt
beslutsforfarande bland obligationsinnehavarna, se vidare avsnitt 16 och 17 (Fordringshavarmote och
skriftligt forfarande) i villkoren for Obligationslanet, vilket kan leda till att majoritetsbeslut fattas med
bindande verkan fér samtliga obligationsinnehavare.

Obligationerna har emitterats genom en sa kallad "private placement” dar Obligationerna har erbjudits
till och kopts av ett antal institutionella och andra investerare. Obligationer motsvarande 100 mkr
har emitterats vid tidpunkten fér detta prospekt.

Bolaget avser att inregistrera Obligationerna for handel p& Foretagsobligationslistan vid NASDAQ
Stockholm i enlighet med avsnitt 11 (Allm&nna ataganden) i villkoren fér Obligationslanet. Bolaget
kommer att anstka om inregistrering av Obligationerna for handel pa Foretagsobligationslistan vid
NASDAQ Stockholm i samband med att Finansinspektionen godkanner detta Prospekt. Att anstkan
om notering av Obligationerna hos NASDAQ Stockholm lamnas in till NASDAQ Stockholm utgor
dock ingen garanti for att en sadan ansékan kommer att bli godkand. De uppskattade kostnaderna
for upptagande till handel av Obligationerna &r ca 255 000 kr.

Obligationerna ar fritt dverlatbara och handel med Obligationerna mellan investerare har varit mojlig
fran det datum d& Obligationerna gavs ut.

Radgivare

MAQS Advokatbyrd Stockholm AB har i samband med noteringen av Obligationslanet agerat legal
radgivare till DistIT.
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5 BOLAGET, VERKSAMHETEN OCH MARKNAD

DistIT AB (publ) (tidigare Deltaco AB (publ)) ar ett medelstort foretag verksam inom IT-branschen
som leverantor och distributdr av IT-produkter i Norden. Huvudkontoret for DistIT ligger i Tullinge.
DistIT ska forvarva, &ga och utveckla nischdistributérer inom IT, Mobility, Hemelektronik, Natverk
och Datakommunikation. Verksamheten for DistIT bestar till storsta del av verksamhet inom de tre
verksamma underkoncerner SweDeltaco, Alcadon och Aurora Group. Koncernen ar en stabil och
valetablerad distributionskoncern inom IT-tillbehér, datakommunikation, hemelektronik och natverk i
Norden och Baltikum och bestdr sammanlagt av 14 dotterbolag. Koncernen ska med korta
leveranstider och konkurrenskraftiga priser erbjuda ett attraktivt sortiment av bade B2B- och B2C
produkter till IT-marknaden. DistITs produktsortiment, bestadende av ca 6000 artiklar, ingar bl.a.
kablage, natverksprodukter, multimediaprodukter, produkter for lagring, tillbehér fér mobila enheter,
datorkomponenter, mdss och tangentbord m.m. DistITs sortiment kan i huvudsak delas in i tva
grupper: konsument- och foretagsprodukter.

Alcadons verksamhet

Alcadon AB (Alcadon) startade sin verksamhet under 1988 som en distributor/grossist av produkter
for data och telekommunikation i Norden. Bolaget har kontor, dotterbolag och séljare pa féljande

platser: Alcadon AB i Stockholm, Malmé och Goéteborg. Alcadon AS i Oslo samt
forsaljningsrepresentanter i Képenhamn, Danmark och i Helsingfors, Finland. Styrkan i Alcadons
affarskoncept ligger i omfattande kompetens och lang erfarenhet inom data- och

natverkskommunikation. Bolaget erbjuder kostnadseffektiva Idsningar och forstklassig service och
support. Med hjalp av de basta komponenterna och produkter fran varldsledande leveranttrer
erbjuder Alcadon ett brett sortiment av produkter for bade passiv och aktiv infrastruktur. Med denna
produktportfolj kan bolaget hjélpa kunder och erbjuda dem helhetsldsningar som tar hansyn till
framtida natverksteknik. Alcadon har utvecklat ECS (European Cabling Systems), ett strukturerat
kabelsystem for passiv infrastruktur i fastigheter och industriomraden, som bolaget har levererat
sedan 1997.

Fran vara forsaljningskontor i Sverige och vart centrallager i Stockholm kan Alcadon ombesdrja
shabba leveranser till hela landet samt till dvriga kontor och kunder i Norden. Alcadon har mer an
2200 kunder och tillhandahaller 6ver 4000 produkter.

Auroras verksamhet

Aurora Group bildades 1999 genom en sammanslagning av Rudolph Schmidt A/S i Danmark, OSK
Elektrotilbehagr AS i Norge, Ortoconnex AB i Sverige och Teletarvike Jarvinen Oy i Finland. 2006
forvarvades det norska bolaget tCom AS och 2010 forvarvades forsaljnings- och
distributionsverksamheten av Hanestrom AB i Sverige. | april 2013 forvarvade DistlT Aurora Group.
Aurora Group ar distributér av tillbehérsprodukter for hemelektronikhandeln och verksamheten
bedrivs idag genom fyra forsaljningsbolag beldgna i Képenhamn, Trondheim, Tampere och
Tullinge. Varudistributionen &r centraliserad till J6nképing for hela den nordiska marknaden férutom
distributionen av dammsugarpasar fran Hanestrom som gors fran eget lager. Merparten av de
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administrativa funktionerna ar centraliserade till Képenhamn. Aurora ar i huvudsak verksamt inom
produktomradena brunvaror, vitvaror, hemmakontor och telekom.

SweDeltacos verksamhet

SweDeltaco var fran borjan ett handelsbolag som grundades i Ludvika 1991. Verksamheten
paborjades 1992 med affarsidén att direktimportera kablar fran Taiwan och séalja vidare till foretag
pa den svenska marknaden. Fran borjan var det en begransad verksamhet som snabbt tog fart och
snart omfattade fler produkter. 1997 forvéarvades SweDeltaco av IT-koncernen TurnlT AB (publ) dér
SweDeltaco-koncernen blev en stor del i hela organisationen och en stark stéttepelare for TurnlT
Supplies. 2005 kopte Intoi AB (publ) upp TurnIT dar aven SweDeltacokoncernen ingick. Sedan
2008 verkar SweDeltaco i den 8 000 kvm stora lokalen i Tullinge i sddra Stockholm. Lokalen har
fungerat som nav i bolagets logistikcenter dar det dagligen har samordnats flera tusen leveranser till
kunder i hela Norden. SweDeltaco undertecknade ett logistikavtal med PostNord Logistic TPL under
december 2014. Anledningen till detta avtal var framfor allt brist p& lagerplatser i SweDeltacos
anlaggning i Tullinge samt framtida expansionsmdgjligheter under kommande ar. SweDeltaco
genomforde under manadsskiftet februari-mars 2015 total flytt av sitt lager och logistik till nya
samarbetspartnern PostNord Logistik AB. PostNord Logistic kan ge SweDeltaco annu stérre
expansionsmojligheter och IT-stdd inom de marknadssegment som SweDeltaco verkar. Samarbetet
med PostNord Logistics skapar en plattform for att fortsatt utveckla lager och logistikdistributionen i
anpassade anlaggningar och forutséttningar for en fortsatt hdg tillvaxt fér SweDeltaco. SweDeltaco
har vuxit organiskt sedan starten och detta med bibehallen god lénsamhet. Under maj 2014
forvarvade SweDeltaco UAB AG Trade som ar en litauisk distributdr inom vitvaror och annan
hemelektronik. Forvarvet var ett strategiskt viktigt beslut for SweDeltaco for att etablera en plattform
for vidare expansion i Baltikum. UAB AG Trade ar sedan manga ar etablerad som en framtradande
distributor i framfor allt Litauen och Lettland. SweDeltaco har aven tecknat ett samarbetsavtal med
UAB TC Prekyba som &r en litauisk hemelektronikkedja med 33 butiker och sedan manga ar kund
till UAB AG Trade.

SweDeltaco finns nu representerat i Sverige, Finland, Danmark, Norge och Litauen. Huvudkontor
ligger i Tullinge i Stockholm med séljkontor i Helsingfors, Kopenhamn, Oslo och Kaunas. Var
narvaro i Norden och i Baltikum underlattar samarbetet med vara leverantorer och dessutom gynnar
det vara kunder.
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5.1 Aktiekapital och agarforhallanden

DistITs aktiekapital uppgar till 24 563 922 kronor fordelat pa 12 281 961 aktier med ett kvotvarde
om 2 kronor per aktie. Varje aktie berattigar till en rost. Bolaget innehar inga egna aktier. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Aktierna &r denominerade i SEK och anslutna till Euroclear
Sweden AB:s kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Alla
aktier ar av ett och samma slag och medfér samma ratt till bolagets tillgangar, vinst och utdelning.
DistITs aktier ar upptagna till handel pA NASDAQ OMX First North Premier och handlas under
korthamnet DIST. Remium Nordic AB &r DistlTs Certified Adviser. NASDAQ OMX First North
Premier definieras inte som en reglerad marknad. Eftersom DistIT inte &r noterat pa reglerad
marknadsplats omfattas bolaget inte av den svenska koden fér bolagsstyrning. DistlTs arbete med
bolagsstyrning ar dock i stora delar inspirerad av koden.

| tabellen nedan redovisas de 25 storsta aktiedgarna i Bolaget per 31 mars 2015 samt &garstruktur.

INAMN Antal aktier Andal kapital och réster (%)
RIEBSKOTTET AB 1237000 10,07%
CATELLA FONDFORVALTNING 1217 948 9,92%
SEB LOMDON CLIENTS ACCOUNT 1009 300 8,224
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 996 42 B1%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 726 984 5,92%
UBS AG CLIENTS ACCOUNT 505 230 4,11%
BANQUE PICTET & CIE 385000 3,13%
TAMT AB 371000 3,02%
HAJSKARET INVEST AB 358 457 292%
JP MORGAN BANK 300000 2,44%
ALIAM, SIAMAK 289 694 2,36%
JEANSSON, KRISTOFFER 250 000 2,04%
MORNER JEANSSON, CECILIA 228 900 1,86%
UMITED COMPUTER SYSTEMS 21100 1,72%
DIRBAL AB 200 000 1,63%
WIKSTROM, JONAS 192 000 1,56%
MARTENSSON, JONAS 145092 1,34%
JEANSSON, THEODOR 130 000 1,06%
Handelsbanken Fonder 94111 0,77%
KIHLEERG, JAN 90 294 0,74%
MOTAZEDI, ALI REZA 30 000 0,73%
HAMELL, MIKAEL 85000 0,69%
JARNSTROM, MATZ 80000 0,65%
JEANSSON, KATARINA 75191 0,61%
GULDBERAND, MATS 71780 0,58%
SUMMA DE 25 STORSTA AGARNA 9 360 409 76,21%
SUMMA OVRIGA AGARE 2921552 23,79%
TOTALT 12 281 961 100,00%
5.2 Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bolagets styrelse bestar av fem ordinarie ledamoter och ingen suppleant. Styrelsen och ledningen
nas via bolagets adress Alfred Nobels allé 10, 146 48 Tullinge, telefon 08-555 76 200. Fyra av fem
styrelseledamoter &ger aktier i DistIT.
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Styrelse

Arne Myhrman
Styrelseordférande, invald i
styrelsen 2011.

Arne Myhrman &r darutéver
styrelseordférande i MnO
International AB samt
styrelseledamot i Bifurca AB.

Charlotte Hansson
Styrelseledamot, invald i
styrelsen 2012.

Charlotte Hansson &r ocksa
styrelseledamot i B&B Tools
AB, BE Group AB, Orio AB,
RenoNorden ASA, FormPipe
Software AB samt
Scandinavian Insight
Consulting AB.

Ledande befattningshavare

Jonas Martensson

Vice ordférande, och
styrelseledamot, invald i
styrelsen 2011.

Jonas Martensson &r ocksa
styrelseordférande i Ownpower
Projects Europe AB,
Transticket AB och OPP
Owner AB samt
styrelseledamot i Alted AB,

Doro AB, IAR Systems Group
AB, DO Intressenter AB och
NNM Invest AB.

Bjorn Abild
Styrelseledamot, invald i
styrelsen 2011.

Bjorn Abild &r ocksa VD i ICA
Maxi Special AB.

Christina Aqyist,
Styrelseledamot, invald i
styrelsen 2015.

Christina Aqvist ar ocks& VD
och styrelseledamot i Elfa
Distrelec AB.

Siamak Alian, VD. Siamak Alian &ar darutéver styrelseledamot i United Computer Systems AB

Ove Ewaldsson, CFO.

Det foreligger inga intressekonflikter mellan nagot av styrelseledaméternas eller de ledande
befattningshavarnas privata intressen och Bolagets intressen.

Revisorer

Grant Thornton Sweden AB &r DistITs revisionsbolag. Huvudansvarig revisor ar auktoriserad
revisor Daniel Forsgren som &r medlem i FAR. Fram till arsstamman 2014 var auktoriserad revisor
Mats Fridblom (medlem i FAR) pa Grant Thornton Sweden AB den huvudansvariga revisorn.
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6 UTVALD FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Den finansiella informationen for heldren 2013 och 2014 ar upprattad enligt arsredovisningslagen
och har hamtats ur Bolagets koncernrakenskaper samt reviderats av Bolagets revisorer. Den
finansiella informationen for perioden januari-mars 2014 och 2015 har hamtats ur Bolagets
delarsrapport och har endast varit féremal for revisors 6versiktliga granskning. Delarsrapporten for
perioden januari-mars 2015, inkl. jamférelsesiffrorna, ar uppréattad enligt IFRS. Med anledning av att
Bolaget Overgatt till att redovisa enligt IFRS finns jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2014
upprattade bade enligt IFRS och enligt arsredovisningslagen (K3).

DistiT koncernen

Rapport éver resultat i sammandrag KVARTAL KVARTAL HELAR-IFRS HELAR-K3 HELAR-BFNAR
(Belopp i msek) jan-mar 2015  jan-mar 2014 2014 2014 2013
Rérelsens intdkter 353,5 308,2 1330,9 1390,9 1021,3
Summa intakter 353,35 308,2 1390,9 1390,9 1021,3
Rdrelsekostnader -337.6 -287,1 -1318,8 -1318,5 -986,0
Rarelseresultat fore avskrivningar 15,9 21,1 72,1 72,4 35,3
Avskrivningar materiella tillgdngar -0,8 -0,9 -3,3 -3,3 -3,6
Avskrivningar immateriella tillgangar -1,1 -1 -4.1 -9,9 -9,0
Rérelseresultat 14 19,2 64,7 59,2 22,7
Finansnetto -6 -1,8 -5,9 -5,9 -3,0
Resultat efter finansiella poster 3 17,4 58,8 53,3 19,7
Skatt pa arets resultat -1,5 -3,8 -12,5 -12,5 -5,1
Periodens resultat 6,5 13,6 46,3 40,8 14,6
Hanfarligt till:

Moderféretagets aktiedgare 54 12,2 40,8 35,9 13,1
Innehav utan bestammande inflytande 1,1 1,4 5.5 4,9 1,5
DATA PER AKTIE KVARTAL KVARTAL HELAR-IFRS HELAR-K3 HELAR-BFNAR

jan-mar 2015  jan-mar 2014  jan-dec2014  jan-dec2014  jan-dec 2013

Antal aktier

Antal aktier vid periodens utgéng, st 12 281961 11053 961 12 281961 12 281961 11053 961
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning), 12 281961 11053961 12 281961 12 281961 11053 961
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning) 12 281961 12 281 961 12 281 961 12 281 961 12 281 961

Resultat per aktie
Periodens resultat per aktie (fére utspadning) 0,44 1,11 3,32 2,92 1,19
Periodens resultat per aktie (efter utspadning 0,44 1 3,32 2,92 1,07

Eget kapital per aktie
Eget kapital per aktie vid periodens utgang, kr 18,03 16,36 17,61 17,31 15,97
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DISTIT koncernen
Rapport dver finansiell stallning
i sammandrag (Belopp i msek)

Anldggningstillgangar
Goodwill

Ovriga immateriella anldgeningstillgadngar

Materiella anlgggningstillgéngar
Finansiella anldgeningstillgangar
Summa anlédgeningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsattningstillgdngar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgéngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Aktiekapital

Fria reserver

Pericdens resultat

Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar m.m.

Skulder till kreditinstitut
Obligationslan

Uppskjuten skatteskuld
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

skulder till kreditinstitut
Konvertibla 13n

Ovriga ranteb@rande skulder
Leverantérsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter
Ansvarsférbindelser

KVARTAL
2015-03-31

43,1
38,2
495
8,7
1348,5

276
236,1
20,8
34,7
567,86

707,1

24,6

1914

54

14

2354

10,1

100

111,1

1049

1819
73,8
360,6

707,1

1399
inga
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KVARTAL
2014-03-31

374
20,9
50,8
111
1202

201
2106
23,4
284
4634

583,6

22,1
1465
12,2
12
1928

9,2
47,8

0,8
57.8

86,3
22,5
38,4
1318
54
333

583,6

1634
inga

HELAR-IFRS
2014-12-31

43,5
32,6
49,6
9,2
1349

2593
276,56
19,9
58,7
614,5

7454

24,6
1509
40,8
12,9
229,2

10,3
100
0.8
111,1
69,4
40,9
226,1
73,7
409,1

7454

165,56
inga

HELAR-K3
2014-12-31

36
32,6
49 6

9.2

1274

259,3
2765
199
58,7
6144

7418
246
1521

359

2216

10,3

100
0,8
1111

69,4
40,9
226,1
737
409,1

7418

1656
inga

HELAR-BFNAR
2013-12-31

35,3
19,2
51,0
10,9
1164

2136
206,2
22,3
36,7
4791

595,5

22,1
1341
13,1
7,2
176,5

9,2
91,3
0,0
0,0
91,3

65,1
22,5
0.0
180,0
50,9
318,5

595,5

158,4
inga



DISTIT koncernen
Rapport dver FORANDRING | EGET KAPITAL
I sammandrag (Belopp i msek)

Epet kapital vid periodens bérjan
Konvertering

Utdelning

Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Innehav utan bestammande inflytande
Eget kapital vid periodens slut

DISTIT koncernen
Rapport dver kassafldden
I SAMMANDRAG (Belopp | msek)

Rarelseresultat

Aterlagening av av- och nedskrivningar
lustering fér poster som inte ingar i kassaflédi
Finansnetto

Betald skatt

Forandring i rérelsekapital

Kassaflide fran den |dpande verksamheten

Farvarv av materiella och

immateriella anldgeningstillgangar
Férandring av finansiella anldggningstillgang:
Forvarv av dotterfiretag

Kassaflade fran investeringsverksamheten

Férgndring 1&n

Forandring av avsattningar

Utdelning

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Farandring av likvida medel

Awstdmning av férdndring i likvida medel
Ingdende balans likvida medel

Utgaende balans likvida medel
Forandring av likvida medel

PERIOD
NYCKELTAL

Personal
Medelantal anstéllda

Antal anstallda vid periodens utgang

Avkastningstal

Avkastning pa eget kapital %

KVARTAL KVARTAL HELAR-IFRS
jan-mar 2015  jan-mar 2014 2014
229,2 1754 175.4
225
o o -13.3
-0,3 04 -1,8
5.4 12,2 40,8
1,1 48 5,6
2354 1928 2292
KVARTAL KVARTAL HELAR-IFRS
jan-mar 2015  jan-mar 2014 2014
14 192 84,7
149 19 7.4
-0,3 04 -4.7
-& -1,8 -5.8
-8,3 -3,8 -2,8
-11,7 -36 -42,8
-11,4 -20,1 159
-6,9 -3,3 -17,1
-0,1 -1,1 0,3
o o -11,6
-7 -4.4 -28,4
-5,4 16,1 50,4
-0,2 0,1 -2,6
o o -13,3
-5,6 16,2 34,5
-24 -8,3 22
58,7 36,7 36,7
34,7 28,4 58,7
-24 -8,3 22
IFRS
Q12015 Q12014 2014
226 221
208 221
2,8 7,4

27

206

235

22,8

HELAR-K3
2014

176,5
22,5
-13.3
-1,8
35,9
1,8
2216

HELAR-K3
2014

59,2
121
-5
-5,9
-2,8
-42 .8
15,8

-17,1

0,3
-11,6
-28,4

50,4
-2.6
-13,3
34,5
22
36,7

58,7
22

2014

206

235

20,5

HELAR-BFNAR
2013

174,7
0
-13,3
2,4
13,1
a4
176,5

HELAR-BFNAR
2013

22,7
12,6
-1

-3
-8,5
-64,3
-41,5

4.4

-63,5
-67,9

1024
8,8
-13,3
97,9
-11,5
48,2

36,7
-11,5

2013

218

216

8,3



Finansiella matt

Nettokassa (+) / nettoskuld (-) MSEK -170,2 -166,6 -151,6 -151,6 -142,2

Soliditet %

Skuldsattningsgrad ggr

DEFINITIONER
Nettoinvesteringar:

Operativt kassaflode:

Bruttomarginal:
EBITDA-marginal:
EBIT-marginal:
Nettomarginal:

Sysselsatt kapital:
Avkastning pa eget kapital:
Netto rantebérande skulder
Soliditet:
Skuldséttningsgrad:

Resultat per aktie:

Resultat per aktie efter utspadning:

32,0 33,0 30,6 29,9 29,6

0,9 1,0 0,9 0,9 1,0

Nettot av inkdp och forsaljning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten samt investeringsverksamheten justerat for betald skatt och
finansiella poster samt rorelseforvéarv.

Bruttoresultatet i procent av periodens nettoomséttning

Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomséttning

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen

Summa tillgangar minskat med ej rantebarande avsattningar och skulder

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Nettot av finansiella tillgangar inkl. likvida medel minus rantebarande avsattningar och skulder

Eget kapital i procent av balansomslutningen vid periodens slut

Réntebarande avséttningar och skulder i relation till eget kapital vid periodens slut

Periodens nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden

Periodens nettoresultat justerat for rantekostnader hanférliga till konvertibelt 1an dividerat med ett vagt
genomsnittligt

antal utestdende aktier under perioden med tillagg for antal aktier som tillkommer vid konvertering av utestdende

konvertibla skuldebrev.
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7 LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Legal struktur

Bolagets firma ar DistIT AB (publ) med organisationsnummer 556116-4384. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag med sate i Stockholms lan, Botkyrka kommun och verksamheten regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades i Sverige och inregistrerades hos Patent- och
registreringsverket (nuvarande Bolagsverket) den 17 april 1968. Bolaget ar anslutet till Euroclear
Sweden AB.

Foremalet for DistlTs verksamhet ar att bedriva handel med datortillbehor, forvalta aktier och annan
egendom, handldgga gemensamma angeldgenheter, foretradesvis av administrativ art, for
koncernen samt bedriva annan darmed forenlig verksamhet. DistIT ar moderbolaget i Koncernen
och har dotterbolag i Danmark och Sverige. Bolaget bedriver inte ndgon egen verksamhet utan ar
beroende av sina verksamhetsbedrivande dotterbolag. DistlTs dotterbolag &r bade helagda och
delagda.

Finansiering

Utover forevarande Obligationslan innehar DistIT en checkrakningskredit och dartill ar den fastighet
som Koncernen innehar beldnad p& marknadsmassiga villkor. Obligationslanet ar villkorat av att
vissa nyckeltal (s.k. lanekovenanter) baserade pa rantetackningsgrad och soliditet uppfylls.

Vasentliga avtal

DistIT har ett aktiedgaravtal med ett av bolagen i Koncernen dar minoritetsdgaren har under vissa
forutsattningar ratt att salja sina aktier.

Utover detta ar inga bolag i Koncernen part i nagot vasentligt avtal utanfor den lopande
affarsverksamheten, som kan resultera i ett sddant bolag som har en rattighet eller en skyldighet
som vasentligt kan paverka Bolagets forméaga att uppfylla sina &taganden gentemot
Obligationsinnehavarna.

Investeringar

Koncernen har genomfort en investering i nytt affarssystem med driftsattning under 2015.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

DistITs dotterbolag Alcadon AB har &r 2010 levererat fiberkabel till Regionférbundet S6dra Smaland
(RFSS). Regionfoérbundet har efter leverans och deras egen installation héavt kopet.
Regionférbundets grund for hévning &r att den levererade fiberkabeln inte uppfyller avtalad
standard. Regionforbundet har darutover riktat skadestandskrav mot Alcadon med anledning av
havningen. Sammanlagt krdver RFSS ett belopp om 2,2 MSEK jamte ranta. Alcadon har bestritt
kravet. Grunden for bestridandet &r bl.a. att kabeln var felfri vid leverans och att eventuella fel i
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kabeln uppstatt vid installationen. Tvisten handlaggs vid Vaxjo tingsratt och huvudférhandling
planeras att ske med bérjan den 1 juni 2015.

En tvist har uppstatt mellan SweDeltaco AB och extern hyresgast med anledning av tidigare uthyrd
lokal i Tullinge. Vid omférhandling av hyresvillkoren kunde parterna inte enas varfér hyresavtalet
sades upp. Parterna var inte Overens om uppsagningen av hyreskontraktet och en
stamningsansdkan &r inlamnad. Tvisten handlaggs vid Sdodertorns tingsratt och muntlig
forberedelse ska hallas under augusti 2015.

DistITs styrelse kanner i Ovrigt inte till nAgra andra omstandigheter som skulle kunna leda till att
nagot rattsligt forfarande eller skilieférfarande med betydande effekter pa DistiTs finansiella
stallning eller Ionsamhet skulle kunna uppkomma.

Forsakringar

DistIT innehar de foér branschen sedvanliga foretagsforsakringarna. Med hansyn tagen till
verksamhetens art och omfattning bedomer DistlT att verksamheten ar forsakrad pa ett
betryggande satt.

Aktuella handelser

Utover forevarande Obligationslan har inga vasentliga forandringar intraffat i DistiTs finansiella
stéllning eller stallning pa marknaden sedan delarsrapporten for perioden januari-mars 2015
offentliggjordes. Det har inte heller skett nagra vasentliga negativa forandringar i DistITs
framtidsutsikter sedan den senaste reviderade arsredovisningen offentliggjordes.

8 HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Prospektet bestar, utéver foreliggande dokument, av féljande handlingar som inférlivas genom
hanvisning:

e DistlTs arsredovisning 2013: sidorna 46-68 samt revisionsberattelse pa sidorna 70-71.
e DistlTs arsredovisning 2014: sidorna 38-57 samt revisionsberéttelse pa sida 60-61.
e DistlTs delérsrapport januari-mars 2015

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Historisk finansiell information for 2013 och 2014 &r upprattad enligt arsredovisningslagen och har
granskats av revisor. Delarsrapporten ar upprattad enligt IFRS och har varit foremal for oversiktlig
granskning av revisor.

Samtliga ovanstdende handlingar kommer under Prospektets giltighetstid att finnas tillgangliga i
elektronisk form p& DistlTs webbsida, www.distit.se
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9 DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Kopior av féljande dokument kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa DistlTs
huvudkontor, Alfred Nobels allé 109, 146 48 Tullinge, pa vardagar under ordinarie kontorstid:

Bolagsordning for DistIT.

Reviderad arsredovisning for ar 2013, reviderad arsredovisning for ar 2014 samt delarsrapporten
januari-mars 2015.

Bolagsordning och finansiella rapporter finns aven att tillga pa DistITs webbsida, www.DistIT.se.

10 SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Vad som anges nedan &r en sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av innehavet i
obligationer for obligationsinnehavare som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma. Den behandlar till exempel inte de regler som géller for obligationer som innehas av
handelsbolag eller som utgér lagertillgdng i naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser som
inte ar beskrivna nedan kan uppkomma ocksa for andra kategorier av obligationsinnehavare och
varje obligationsinnehavare bor darfor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan
uppkomma till féljd av &gande av obligationer, exempelvis till féljd av att utlandska regler skatteavtal
eller andra sarskilda regler ar tillampliga.

Fysiska personer

For fysiska personer som &ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt vid
utbetalning av ranta och for den del av ersattningen vid aterbetalning av en obligation som utgor ranta.
Den prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
obligationer, av forvaltaren.

Awyttring av obligationer medfor beskattning med en skattesats om 30 %. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust berdknas som skilnaden mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for
forséljningsutgifter, och de avyttrande obligationernas omkostnadsbelopp (anskaffningsvérde).
Omkostnadsbeloppet beréknas enligt genomsnittsmetoden som innebér att det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet berdknas for samtliga obligationer av samma slag och sort med hénsyn tagen till
intraffade forandringar i innehavet. Kapitalforlust pa marknadsnoterade obligationer far dras av i sin
helhet mot andra inkomster av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion med viss del av underskottet. Skattereduktionen &r 30 % av underskott som inte
Overstiger 100 000 kr och 21 procent av resterande underskott. Skattereduktionen kvittas mot statlig
och kommunal inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift under
samma ar. Underskott kan inte sparas till senare ar.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst inklusive kapitalvinster och ranteinkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. For berékning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust, se ovan "Fysiska personer”.

Kapitalférluster pa obligationer, som inte utgor delagarrétter, &r normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget
naringsverksamhet men kapitalférluster p& obligationer kan inte kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter.

Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investeringsfonder och investmentforetag.

Ranta beskattas enligt bokféringsméssiga grunder.

Obligationsinnehavare som &r begransat skattskyldiga i Sverige

For fysiska personer, juridiska personer och dédsbon som inte &r skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige (begransat skattskyldiga) som erhaller ranta fran Sverige innehdlls ingen preliminar skatt.
Svensk kallskatt (kupongskatt) utgar inte pa rantebetalningar.

Obligationsinnehavare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster p& obligationer. Dessa
obligationsinnehavare kan dock bli féremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat. Sadan
obligationsinnehavare bor darfor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som innehavet
kan medféra for deras del.
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11 OBLIGATIONSVILLKOR

111 Villkor for obligationsldn om hdégst SEK 200 000 000, 2014/2019 serie nr 1,ISIN:
SE0005962214

TERMS AND CONDITIONS FOR
DELTACO AB (PUBL)
UP TO SEK 200 000 000
SENIOR UNSECURED FLOATING RATE NOTES
2014/2019 series no 1

ISIN: SE0005962214

No action is being taken that would or is infended fo permit a public offering of the Notes or the
possession, circulation or distribution of this document or any other material relating to the Isswer or
the Notes in any furisdiction osher than Sweden, where action for that purpose is required. Persons
imte whaose possession this document comes are required by the Issuer to inform themselves abow, and
to ohserve, any applicable restriciions,

33



TABLE OF CONTENTS

S I

DEFINITIONS AND CONSTRUCTION
STATUS OF THE NOTES

USE OF PROCEEDS ...

CONDITIONS FOR DISBURSEMENT ......
NOTES IN BOOK-ENTRY FORM

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF A NOTEHOLDER

PAYMENTS IN RESPECT OF THE NOTES

INTEREST

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE NOTES

INFORMATION TO NOTEHOLDERS

GENERAL UNDERTAKINGS

FINANCIAL UNDERTAKINGS

ACCELERATION OF THE NOTES

DISTRIBUTION OF PROCEEDS
DECISIONS BY NOTEHOLDERS

NOTEHOLDERS' MEETING

WRITTEN PROCEDURE

AMENDMENTS AND WAIVERS

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE AGENT
APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE ISSUING AGENT

NO DIRECT ACTIONS BY NOTEHOLDERS

...................................

PRESCRIPTION

NOTICES AND PRESS RELEASES

FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY
GOVERNING LAW AND JURISDICTION

34



DEFINITIONS AND CONSTRUCTION
Definitions
In these terms and conditions (the “Terms and Conditions™):

“Account Operator” means a bank or other party duly authorised to operate as an account
operator pursuant to the Financial Instruments Accounts Act and through which a
Notcholder has opened a Securitics Account in respect of its Notes.

“Accounting Principles™ means prior to | January 2015 the generally accepted accounting
principles, standards and practises in Sweden as applied by the Issuer in preparing its
annual consolidated financial statements and from | January 2015 the international
financial reporting standards (IFRS) within the meaning of Regulation 16067 2002EC (or
as otherwise adopted or amended from time to time).

“Adjusted Nominal Amount” means the Total Nominal Amount less the Nominal
Amount of all Notes owned by a Group Company, irrespective of whether such person is
directly registered as owner of such Notes.

“Agency Agreement” means the agency agreement entered into on or before the First
Issue Date, between the Issuer and the Agent, or any replacement agency agreement
entered into after the First Issue Date between the Issuer and an agent.

“Agent” means CorpNordic Sweden AB, Swedish Reg. no. 556625-5476, or another party
replacing it, as Agent, in accordance with these Terms and Conditions.

“Applicable Premium” means the higher of:
(a) 3.00 per cent, of the Nominal Amount; and
(b) an amount equal to
(i) 103.00 per cent. of the Nominal Amount; plus
(i) all remaining scheduled Interest payments on the Note until the First Call
Date (assuming that the Interest Rate for the period from the relevant
Redemption Date to the First Call Date will be equal to the Interest Rate in
effect on the date on which the applicable notice of redemption is given),
discounted (for the time period starting from the relevant Redemption Date
to the First Call Date or the relevant Interest Payment Date, as the case
may be) using a discount rate equal to the yield of the Swedish
Government Bond with a maturity date on or about the First Call Date plus
0.50 per cent., minus
(iii)  accrued but unpaid Interest up to the relevant Redemption Date; and
(iv)  the Nominal Amount.

The Applicable Premium shall be calculated and determined by the Issuing Agent.
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“Business Day"” means a day in Sweden other than a Sunday or other public holiday.
Saturdays, Midsummer Eve (midsommarafton), Christmas Eve (judafton) and New Year's
Eve (nydrsafton) shall for the purpose of this definition be deemed to be public holidays.

“Business Day Convention™ means the first following day that is a Business Day unless
that day falls in the next calendar month, in which case that date will be the first preceding
day that is a Business Day.

“Change of Control Event” occurs if (1) any person or persons, acting collectively,
acquires or takes Control over the Issuer, or (ii) a public offer is made in respect of the
common shares in the Issuer and such offer is declared unconditional and the bidder, and
any other person or persons acting together with the bidder, acquires or takes Control over
the Issuer.

“Control” means (i) acquire or otherwise obtain control over, directly or indirectly, more
than 50 per cent. of the total outstanding voting rights in the Issuer or (ii) the right to,
directly or indirectly, appoint or discharge all or a majority of the members of the Board of
Directors in the Issuer.

“CSD" means the Issuer's central securities depository and registrar in respect of the
Notes, from time to time, initially Euroclear Sweden AB, Swedish Reg. No. 556112-8074,
P.O. Box 191, 101 23 Stockholm, Sweden,

“Debt Instruments” means bonds, notes or other debt securities (however defined), which
are or are intended to be quoted, listed, traded or otherwise admitted to trading on a
Regulated Market or a Multilateral Trading Facility.

“Delisting Event" occurs if at any time: (i) the Issuer's common shares are not listed and
traded on NASDAQ OMX First North or any Regulated Market, or (ii) trading with the
Issuer's common shares on NASDAQ OMX First North or any Regulated Market is
suspended during a period of more than 15 trading days when the NASDAQ OMX First
North or any Regulated Market is at the same time open for trading. However (i) and (ii)
shall not apply should the delisting or trading suspeasion occur as a result of a public offer
for the shares in the Issuer by a company the shares of which are listed on NASDAQ OMX
First North or any Regulated Market, in which case (i) and (ii) above shall apply mutatis
mutandis to a delisting or trading suspension relating to the shares in the new listed owner.

“Event of Default” means an event or circumstance specified in Clause 13,1,

“Equity" shall mean the total consolidated equity of the Group in accordance with the
Accounting Principles.

“Equity Ratio™ mcans Equity divided by Total Assets excluding financial assets and cash
equivalents according to the Accounting Principles.

“Final Maturity Date™ means the date falling five (5) years after the First Issue Date.

“Finance Documents™ means these Terms and Conditions and any other document
designated by the Issucr and the Agent as a Finance Document.

“Financial Indebtedness™ means indebtedness for or in respect of:

(a) loans or credit facilitics utilized;

36



(b) issued convertible bonds, debentures, bonds or similar financial instruments;

(c) agreement regarding rent, purchase or leasing which under generally accepted
accounting principles is to be regarded as financial leasing;

(d) transferred claims, unless such claims have been transferred without a right for the
acquirer to raise claims against the transferor;

(¢) derivative transactions, however, when calculating the value of any derivative
transaction, only the current market value shall be considered;

H counter-indemnitics or other payment obligations relating to guarantees, letters of
credit or other similar instruments or documents issued by a bank or other financial
institution;

(g)  other transactions, including futures contracts, that have the commercial effect of a
borrowing: and

(h) liabilities under guarantees or indemnities for any of the obligations referred to in
paragraphs (a) to () above.

“Financial Instruments Accounts Act” means the Swedish Financial Instruments
Accounts Act (lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument).

“First Call Date™ means the date falling three (3) years after the First Issue Date,
“First Issue Date” means 15 May 2014,
“Force Majeure Event” has the meaning set forth in Clause 24.1.

“Group" means the Issuer and its Subsidiaries from time to time (each a “Group
Company™).

“Initinl Notes™ means the Notes issued on the First Issue Date.

“Insolvent"” means, in respect of a relevant person, that it is deemed to be insolvent, or
admits inability to pay its debts as they fall due, in cach case within the meaning of
Chapter 2, Sections 7-9 of the Swedish Bankruptcy Act (konkwrslagen (1987:672)) (or its
equivalent in any other jurisdiction), suspends making payments on any of its debts or by
reason of actual financial difficulties commences negotiations with its creditors (other than
the Noteholders) with a view to rescheduling any of its indebtedness (including company
reorganisation under the Swedish Company Reorganisation Act (lag (1996:764) om
furetagsrekonstruktion) (or its equivalent in any other jurisdiction)) or is subject to
involuntary winding-up, dissolution or liquidation.

“Interest” means the interest on the Notes calculated in accordance with Clauses 8.1 to
8.3.

“Interest Coverage Ratio” means profit from operations (Rorelseresultar) divided with
financial expenses, of the Group according 1o the Accounting Principles.

“Interest Payment Date” means 15 August, 15 November, 15 February and 15 May of
each year or, to the extent such day is not a Business Day, the Business Day following
from an application of the Business Day Convention. The first Interest Payment Date for

s
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the Notes shall be 15 August 2014 and the last Interest Payment Date shall be the relevant
Redemption Date,

“Interest Period" means (i) in respect of the first Interest Period, the period from (but
excluding) the First Issue Date to (and including) the first Interest Payment Date, and (ii) in
respect of subsequent Interest Periods, the period from (but excluding) an Interest Payment
Date to (and including) the next succeeding Interest Payment Date (or a shorter period if
relevant).

“Interest Rate” means 3 M STIBOR plus 4.00 per cent. per annum,

“Issuer” means Deltaco AB (publ), a public limited liability company incorporated under
the laws of Sweden with Reg. No. 556116-4384,

“Issuing Agent” means Nordic Fixed Income AB with Reg. No. 556545-0383, or another
party replacing it, as Issuing Agent, in accordance with these Terms and Conditions.

“Listing Failure” means the situation where the (1) the Notes are not listed on the
NASDAQ OMX Stockholm exchange within twelve (12) months after the First Issue Date
or (ii) at any time after twelve (12) months after the First Issue Date, the Notes cease to be
listed on the NASDAQ OMX Stockholm exchange.

"Market Loan" means any loan or other indebtedness where an entity issues commercial
paper, certificates, subordinated debentures, bonds or any other debt securities (including,
for the avoidance of doubt, medium term note programmes and other market funding
programmes), provided in cach case that such instruments and securities are or can be
subject to trade on any regulated or unregulated recognised market place.

“Material Adverse Effect” means a material adverse effect in respect of (i) the Issuer’s
and/or the Group's business or financial position, (ii) the Issucr’s ability to meet its
payment obligations under the Terms and Conditions, or (iii) the validity or enforceability
of rights under the Terms and Conditions.

“Material Group Company™ means a Group Company whose total assets or revenue
(excluding intra-Group items) equal or exceed ten per cent. (10%) of the total assets or
revenues of the Group. For this purpose:

(a) the total assets or revenues of a Group Company will be determined from its
financial statements (unconsolidated if it has Subsidiaries) upon which the latest
audited financial statements of the Group have been based;

(b) if a person becomes a Group Company after the date on which the latest audited
financial statements of the Group have been prepared, the total assets or revenues
of that Group Company will be determined from its latest financial statements

> (consolidated if it has Subsidiaries);

(c) the total assets or revenues of the Group will be determined from its latest audited
consolidated financial statements, adjusted (where appropriate) to reflect the total
assets or revenues of any company or business subsequently acquired or disposed
of; and

(d) if a Material Group Company disposes of all or substantially all of its assets to
another Group Company, it will immediately cease to be a Material Group
Company and the other Group Company (if it is not already) will immediately

6
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become a Material Group Company; the subsequent financial statements of those
Group Companies and the Group will be used to determine whether those Group
Companies are Material Group Companies or not.

If there is a dispute as to whether or not a company is a Material Group Company, a
certificate of the auditors of the Issuer will be, in the absence of manifest error, conclusive.

“Multilateral Trading Facility” mecans any multilateral trading facility as defined in
Directive 2004/39/EC on markets in financial instruments.

“Nominal Amount" has the meaning set forth in Clause 2.3.

“Notcholder” means the person who is registered on a Securities Account as direct
registered owner (dgare) or nominee (forvaltare) with respect to a Note.

“Noteholders® Meeting” means a mecting among the Notcholders held in accordance with
Clause 16 (Noteholders' Meeting),

“Note" means a debt instrument (skuldforbindelse) for the Nominal Amount and of the
type set forth in Chapter 1 Section 3 of the Financial Instruments Accounts Act and which
are governed by and issued under these Terms and Conditions, including the Initial Notes
and any Subsequent Notes,

“Quotation Day™ means, in relation to any period for which an interest rate is to be
determined, two (2) Business Days before the first day of that period.

“Record Date” means the fifth (5) Business Day prior to (i) an Interest Payment Date, (ii)
a Redemption Date, (iii) a date on which a payment to the Notcholders is to be made under
Clause 14 (Distribution of proceeds), (iv) the date of a Noteholders’ Meeting, or (v)
another relevant date, or in cach case such other Business Day falling prior to a relevant
date if generally applicable on the Swedish bond market.

“Redemption Date™ means the date on which the relevant Notes are to be redeemed or
repurchased in accordance with Clause 9 (Redemprion and repurchase of the Notes).

“Regulated Market” means any regulated market (as defined in Directive 2004/39/EC on
markets in financial instruments).

“Securities Account™ means the account for dematerialised securities maintained by the
CSD pursuant to the Financial Instruments Accounts Act in which (i) an owner of such
sccurity is directly registered or (ii) an owner's holding of securities is registered in the
name of a nominee.

“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien, security assignment or other security
interest securing any obligation of any person, or any other agreement or arrangement
having a similar effect.

“STIBOR" means:
(a) the applicable percentage rate per amnum displayed on NASDAQ OMX's website
for STIBOR fixing (or through another website replacing it) as of or around 11.00

a.m. on the Quotation Day for the offering of deposits in Swedish Kronor and for a
period comparable to the relevant Interest Period;
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1.2
1.2.1

(b)  ifno rate is available for the relevant Interest Period, the arithmetic mean of the
rates (rounded upwards to four decimal places) as supplied to the Issuing Agent at
its request quoted by Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) and Swedbank AB (publ) (or such other
banks as may be appointed by the Issuing Agent in consultation with the Issuer); or

(c)  if no quotation is available pursuant to paragraph (b), the interest rate which
according to the reasonable assessment of the Issuing Agent best reflects the
interest rate for deposits in Swedish Kronor offered in the Stockholm interbank
market for the relevant period; and

if any such rate is below zero, STIBOR will be deemed to be zero.

“Subsequent Notes™ means any Notes issued after the First Issue Date on one or more
occasions,

“Subsidiary” means, in relation to any person, any Swedish or foreign legal entity
(whether incorporated or not), which at the time is a subsidiary (dotrerforetag) to such
person, directly or indirectly, as defined in the Swedish Companies Act (akriebolagslagen
(2005:551)).

“Swedish Kronor™ and “SEK™ means the lawful currency of Sweden.

“Total Assets” shall mean the total assets of the Group in accordance with the Accounting
Principles.

“Total Nominal Amount” means the total aggregate Nominal Amount of the Notes
outstanding at the relevant time,

“Written Procedure™ means the written or electronic procedure for decision making
among the Noteholders in accordance with Clause 17 (Written Procedure).

Construction
Unless a contrary indication appears, any reference in these Terms and Conditions to:

(a) “assets” includes present and future propertics, revenues and rights of every
description;

(b) any agreement or instrument is a reference to that agreement or instrument as
supplemented, amended, novated, extended, restated or replaced from time to time;

(c) a “regulation” includes any regulation, rule or official directive, request or
guideline (whether or not having the force of law) of any governmental,
intergovernmental or supranational body, agency, department or regulatory, self-
regulatory or other authority or organisation;

(d) an Event of Default is continuing if it has not been remedied or waived;

(c) a provision of law is a reference 1o that provision as amended or re-enacted; and

N a time of day is a reference to Stockholm time.
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When ascertaining whether a limit or threshold specified in Swedish Kronor has been
attained or broken, an amount in another currency shall be counted on the basis of the rate
of exchange for such currency against Swedish Kronor for the previous Business Day, as
published by the Swedish Central Bank (Réksbanken) on its website (www.riksbank.se). If
no such rate is available, the most recently published rate shall be used instead.

A notice shall be deemed to be sent by way of press release if it is made available to the
public within Sweden promptly and in a non-discriminatory manner,

No delay or omission of the Agent or of any Noteholder to exercise any right or remedy
under the Finance Documents shall impair or operate as a waiver of any such right or
remedy.

STATUS OF THE NOTES

The Notes are denominated in Swedish Kronor and each Note is constituted by these
Terms and Conditions. The Issuer undertakes to make payments in relation to the Notes
and to comply with these Terms and Conditions.

By subscribing for Notes, each initial Noteholder agrees that the Notes shall benefit from
and be subject to the Finance Documents and by acquiring Notes, each subsequent
Noteholder confirms such agreement.

The initial nominal amount of each Initial Note is SEK 100,000 (the “Nominal Amount™),
All Initial Notes are issued on a fully paid basis at an issue price of one hundred (100)

per cent. of the Nominal Amount. Minimum subscription at First Issue Date shall be SEK
1,000,000,

Provided that no Event of Default is continuing or would result from such issue, the Issuer
may, at one or several occasions, issue Subsequent Notes. Subsequent Notes shall benefit
from and be subject to the Finance Documents, and, for the avoidance of doubt, the ISIN,
the interest rate, the nominal amount and the final maturity applicable to the Initial Notes
shall apply to Subsequent Notes. The price of the Subsequent Notes may be setata
discount or at a premium compared to the Nominal Amount. Each Subsequent Note shall
entitle its holder to Interest in accordance with Clause 8.1, and otherwise have the same
rights as the Initial Notes,

The Notes constitute direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of
the Issuer and shall at all times rank pari passu and without any preference among them,
and at least pari passu with all other direct, unconditional and unsubordinated obligations
of the Issuer other than those mandatorily preferred by law.

The Notes are freely transferable but the Noteholders may be subject to purchase or
transfer restrictions with regard to the Notes, as applicable, under local laws to which a
Notcholder may be subject. Each Notcholder must ensure compliance with such
restrictions at its own cost and expense.

No action is being taken in any jurisdiction that would or is intended to permit a public
offering of the Notes or the possession, circulation or distribution of any document or other
material relating to the Issuer or the Notes in any jurisdiction other than Sweden, where
action for that purpose is required. Each Noteholder must inform itself about, and observe,
any applicable restrictions to the transfer of material relating to the Issuer or the Notes.
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USE OF PROCEEDS

The Issuer shall use the proceeds from the issue of the Notes to refinance existing bank
debt and to establish long term financing as well as for general corporate purposes,
including intra-group lending.

CONDITIONS FOR DISBURSEMENT

The Issuer shall provide to the Agent, prior to the issuance of the Initial Notes the
following, in form and substance satisfactory to the Agent:

(a) the Finance Documents and the Agency Agreement duly executed by the Issuer
and the Agent;

(b)  acopy of a resolution from the board of directors of the Issucr approving the issue
of the Initial Notes, the terms of the Finance Documents and the Agency
Agreement, and resolving to enter into such documents and any other documents
necessary in connection therewith; and

(c) evidence that the person who has signed the Finance Documents, the Agency
Agreement and any other documents in connection therewith on behalf of the
Issuer is duly authorised to do so.

The Issuer shall provide to the Agent, prior to the issuance of any Subsequent Notes the
following, in form and substance satisfactory to the Agent:

(a) a copy of a resolution from the board of directors of the Issuer approving the issue
of the Subsequent Notes and resolving to enter into documents necessary in
connection therewith; and

(b) a certificate from the Issuer confirming that no Event of Default is continuing or
would result from the issue of the Subsequent Notes.

The Agent may assume that the documentation delivered to it pursuant to Clause 4.1 or 4.2
is accurate, correct and complete unless it has actual knowledge that this is not the case,
and the Agent does not have to verify the contents of any such documentation.

The Agent shall confirm to the Issuing Agent when the conditions in Clause 4.1 or 4.2, as
the case may be, have been satisfied.

NOTES IN BOOK-ENTRY FORM

The Notes will be registered for the Noteholders on their respective Securities Accounts
and no physical notes will be issued. Accordingly, the Notes will be registered in
accordance with the Financial Instruments Accounts Act. Registration requests relating to
the Notes shall be directed to an Account Operator.

Those who according to assignment, Security, the provisions of the Swedish Children and
Parents Code (foraldrabalken (1949.:381)), conditions of will or deed of gift or otherwise
have acquired a right to receive payments in respect of a Note shall register their
entitlements to receive payment in accordance with the Financial Instruments Accounts
Act.
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The Issuer (and the Agent when permitted under the CSD's applicable regulations) shall be
entitled to obtain information from the debt register (skuldbok) kept by the CSD in respect
of the Notes. At the request of the Agent, the Issuer shall promptly obtain such information
and provide it to the Agent.

For the purpose of or in connection with any Noteholders® Meeting or any Written
Procedure, the Issuing Agent shall be entitled to obtain information from the debt register
kept by the CSD in respect of the Notes.

The Issuer shall issue any necessary power of attorney to such persons employed by the
Agent, as notified by the Agent, in order for such individuals to independently obtain
information directly from the debt register kept by the CSD in respect of the Notes. The
Issuer may not revoke any such power of attorney unless directed by the Agent or unless
consent thereto is given by the Noteholders.

RIGHT TO ACT ON BEHALF OF ANOTEHOLDER

If any person other than a Noteholder wishes to exercise any rights under the Finance
Documents, it must obtain a power of attorney or other proof of authorisation from the
Noteholder or a successive, coherent chain of powers of attorey or proofs of authorisation
starting with the Noteholder and authorising such person.

A Noteholder may issue one or several powers of attomey to third parties to represent it in
relation to some or all of the Notes held by it. Any such representative may act
independently under the Finance Documents in relation to the Notes for which such
representative is entitled to represent the Noteholder and may further delegate its right to
represent the Noteholder by way of a further power of attorney.

The Agent shall only have to examine the face of a power of attomey or other proof of
authorisation that has been provided to it pursuant to Clause 6.2 and may assume that it has
been duly authorised, is valid, has not been revoked or superseded and that it is in full force
and effect, unless otherwise is apparent from its face.

PAYMENTS IN RESPECT OF THE NOTES

Any payment or repayment under the Finance Documents, or any amount due in respect of
a repurchase of any Notes, shall be made to such person who is registered as a Notcholder
on the Record Date prior to an Interest Payment Date or other relevant due date, or to such
other person who is registered with the CSD on such date as being entitled to receive the
relevant payment, repayment or repurchase amount,

If a Noteholder has registered, through an Account Operator, that principal and interest
shall be deposited in a certain bank account, such deposits will be effected by the CSD on
the relevant payment date. In other cases, payments will be transferred by the CSD to the
Noteholder at the address registered with the CSD on the Record Date. Should the CSD,
due to a delay on behalf of the Issuer or some other obstacle, not be able to effect payments
as aforesaid, the Issuer shall procure that such amounts are paid to the persons who are
registered as Noteholders on the relevant Record Date as soon as possible after such
obstacle has been removed,

If, due to any obstacle for the CSD, the Issuer cannot make a payment or repayment, such
payment or repayment may be postponed until the obstacle has been removed. Interest
shall accrue in accordance with Clause 8.4 during such postponement.
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If payment or repayment is made in accordance with this Clause 7, the Issuer and the CSD
shall be deemed to have fulfilled their obligation to pay, irrespective of whether such
payment was made to a person not entitled to receive such amount.

The Issuer is not liable to gross-up any payments under the Finance Documents by virtue
of any withholding tax, public levy or the similar.

INTEREST

Each Initial Note carries Interest at the Interest Rate from (but excluding) the First Issue
Date up to (and including) the relevant Redemption Date. Any Subsequent Note will carry
Interest at the Interest Rate from (but excluding) the Interest Payment Date falling
immediately prior 1o its issuance up to (and including) the relevant Redemption Date.

Interest accrues during an Interest Period. Payment of Interest in respect of the Notes shall
be made to the Noteholders on cach Interest Payment Date for the preceding Interest
Period.

Interest shall be calculated on the basis of the actual number of days in the Interest Period
in respect of which payment is being made divided by 360 (actual/360-days basis).

If the Issuer fails to pay any amount payable by it on its due date, default interest shall
accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up to (and including) the
date of actual payment at a rate which is two (2) per cent. higher than the Interest Rate.
Accrued default interest shall not be capitalised. No default interest shall accrue where the
failure to pay was solcly attributable to the Agent or the CSD, in which case the Interest
Rate shall apply instead.

REDEMPTION AND REPURCHASE OF THE NOTES

Redemption at maturity

The Issuer shall redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full on the Final

Maturity Date with an amount per Note equal to the Nominal Amount together with

accrued but unpaid Interest. If the Final Maturity Date is not a Business Day, then the

redemption shall occur on the first following Business Day.

Issuer's purchase of Notes

The Issuer may, subject to applicable law, at any time and at any price purchase Notes on

the market. The Notes held by the Issuer may at the Issuer's discretion be retained, sold or

cancelled by the Issuer.

Voluntary total redemption (call option)

The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes in full:

(a) any time prior to the First Call Date, at an amount per Note equal to 100 per cent,
of the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest, plus the
Applicable Premium;

(b) any time from and including the First Call Date to, but excluding, the first
Business Day falling four (4) years after the First Issuc Date at an amount per Note
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equal to onchundredandthree (103) per cent. of the Nominal Amount, together with
accrued but unpaid Interest;

(c) any time from and including the first Business Day falling four (4) years after the
First Issue Date to, but excluding, the first Business Day falling three (3) months
prior to the Final Maturity Date at an amount per Note equal to onchundredandone
(101) per cent, of the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest;
and

(d) any time from and including the first Business Day falling three (3) months prior
to the Final Maturity Date to, but excluding, the Final Maturity Date, at an amount
equal to 100 per cent. of the Nominal Amount together with accrued but unpaid
Interest.

Redemption in accordance with Clause 9.3.1 shall be made by the Issuer giving not less
than fifteen (15) Business Days' notice to the Noteholders and the Agent. Any such notice
is irrevocable but may, at the Issuer’s discretion, contain one or more conditions precedent.
Upon expiry of such notice and the fulfilment of the conditions precedent (if any), the
Issuer is bound to redeem the Notes in full at the applicable amounts.

Early redemption due to illegality (call option)

The Issuer may redeem all, but not some only, of the outstanding Notes at an amount per
Note equal to the Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest on a date
determined by the Issver if it is or becomes unlawful for the Issuer to perform its
obligations under the Finance Documents.

The Issuer shall give notice of any redemption pursuant to Clause 9.4.1 no later than
twenty (20) Business Days after having received actual knowledge of any event specified
therein (after which time period such right shall lapse).

A notice of redemption in accordance with Clause 9.4.1 is irrevocable and, on the date
specified in such notice, the Issuer is bound to redeem the Notes in full at the applicable
amounts.

Mandatory repurchase due to a Change of Control Event, Delisting Event or a
Listing Failure (put option)

Upon the occurrence of a (i) Change of Control Event, a (ii) Delisting Event, or a (iii)
Listing Failure, cach Notcholder shall have the right to request that all, or some only, of its
Notes be repurchased by the Issuer at a price per Note equal to 101 per cent. of the
Nominal Amount together with accrued but unpaid Interest, during a period of twenty (20)
Business Days following a notice from the Issuer of the Change of Control Event, the
Delisting Event or the Listing Failure pursuant to Clause 10.1.2 (after which time period
such right shall lapse). However, such period may not start carlier than upon the
occurrence of such event,

The notice from the Issuer pursuant to Clause 10.1.2 shall specify the repurchase date and
include instructions about the actions that a Notcholder needs to take if it wants Notes held
by it to be repurchased,

If a Notcholder has so requested, and acted in accordance with the instructions in the notice
from the Issuer, the Issucr shall repurchase the relevant Notes and the repurchase amount
shall fall due on the repurchase date specified in the notice given by the Issuer pursuant to
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Clause 10,1.2. The repurchase date must fall no later than forty (40) Business Days after
the end of the period referred to in Clause 9.5.1.

The Issuer shall comply with the requirements of any applicable securities laws or
regulations in connection with the repurchase of Notes. To the extent that the provisions of
such laws and regulations conflict with the provisions in this Clause 9.5, the Issuer shall
comply with the applicable securities laws and regulations and will not be deemed to have
breached its obligations under this Clause 9.5 by virtue of the conflict.

Any Notes repurchased by the Issuer pursuant to this Clause 9.5 may at the Issuer’s
discretion be retained, sold or cancelled.

The Issuer shall not be required to repurchase any Notes pursuant to this Clause 9.5, if a
third party in connection with the occurrence of a Change of Control Event offers to
purchase the Notes in the manner and on the terms set out in this Clause 9.5 (or on terms
more favourable to the Notcholders) and purchases all Notes validly tendered in
accordance with such offer. If the Notes tendered are not purchased within the time limits
stipulated in this Clause 9.5, the Issuer shall repurchase any such Notes within five (5)
Business Days after the expiry of the time limit.

INFORMATION TO NOTEHOLDERS
Information from the Issuer

The Issuer will make the following information available to the Noteholders by way of
press release and by publication on the website of the Group:

(a) as soon as the same become available, but in any event within four (4) months
after the end of each financial year, its audited consolidated financial statements
for that financial year;

(b) as soon as the same become available, but in any event within two (2) months after
the end of cach quarter of its financial year, its unaudited consolidated financial
statements or the year-end repont (bokslutskommuniké) (as applicable) for such
period; and

(¢) any other information required by the Swedish Securities Markets Act (lag
(2007:582) om vardepappersmarknaden) and the rules and regulations of the
Regulated Market on which the Notes are admitted to trading.

The Issuer shall immediately notify the Noteholders and the Agent upon becoming aware
of the occurrence of a Change of Control Event, a Delisting Event or a Listing Failure. A
notice may be given in advance of the occurrence of such event, conditioned upon the
occurrence thereof.

When the financial statements and other information are made available to the Noteholders
pursuant to Clause 10.1.1, the Issuer shall send copics of such financial statements and
other information to the Agent. Together with the financial statements, the Issuer shall
submit to the Agent a compliance certificate (i) containing a confirmation that no Event of
Default has occurred (or if an Event of Default has occurred, what steps have been taken to
remedy it, and (ii) attaching copies of any notices sent to the Regulated Market on which
the Notes are admitted to trading. The compliance certificate shall be in a form agreed
between the Issucr and the Agent and include a confirmation that no Event of Default has
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occurred and include figures and the basis on which the Equity Ratio and the Interest
Coverage Ratio have been calculated.

The Issuer shall immediately notify the Agent (with full particulars) upon becoming aware
of the occurrence of any event or circumstance which constitutes an Event of Default, or
any cvent or circumstance which would (with the expiry of a grace period, the giving of
notice, the making of any determination or any combination of any of the foregoing)
constitute an Event of Default, and shall provide the Agent with such further information
as it may reasonably request in writing following receipt of such notice. Should the Agent
not receive such information, the Agent is entitled to assume that no such event or
circumstance exists or can be expected 1o occur, provided that the Agent does not have
actual knowledge of such event or circumstance.

Information from the Agent

The Agent is entitled to disclose to the Noteholders any event or circumstance directly or
indirectly relating to the Issuer or the Notes. Notwithstanding the foregoing, the Agent may
if it considers it to be beneficial to the interests of the Noteholders delay disclosure or
refrain from disclosing certain information other than in respect of an Event of Default that
has occurred and is continuing.

If a committee representing the Noteholders® interests under the Finance Documents has
been appointed by the Noteholders in accordance with Clause 15 (Decisions by
Noteholders), the members of such committee may agree with the Issuer not to disclose
information received from the Issuer, provided that it, in the reasonable opinion of such
members, is beneficial to the interests of the Notcholders, The Agent shall be a party to
such agreement and receive the same information from the Issuer as the members of the
committee.

Publication of Finance Documents

The latest version of these Terms and Conditions (including any document amending these
Terms and Conditions) shall be available on the websites of the Group and the Agent.

The latest versions of the Finance Documents shall be available to the Noteholders at the
office of the Agent during normal business hours.

GENERAL UNDERTAKINGS
Compliance with laws

The Group shall comply in all material respects with all laws and regulations to which it
may be subject, and its articles of association and other constitutional documents,

Nature of business and admission to trading

The Issuer shall procure that no substantial change is made to the genceral nature of the
business of the Group (taken as a whole) from that carried on at the date of issue of the
Notes and (i) it does not dispose of any Subsidiary if such disposal has a material adverse
effect on its ability to perform its payment obligations under the Notes.

The Issuer shall use its best efforts to ensure that the loan constituted by these Terms and
Conditions and evidenced by the Notes is admitted to trading on the Regulated Market of
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NASDAQ OMX Stockholm within twelve (12) months after issuance, and that it remains
admitted.

Following an admission to trading, the Issuer shall take all actions on its part to maintain
the admission as long as any Notes are outstanding, but not longer than up to and including
the last day on which the admission to trading reasonably can, pursuant to the then
applicable regulations of the Regulated Market and the CSD. subsist.

Market Loan and Negative pledge

The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiarics, issues any Market Loan
with maturity date before the Final Maturity Date, nor any Market Loan with the option of
carly redemption prior to the Final Maturity Date.

The Issuer shall not, and shall procure that none of its Subsidiarics, provide, prolong or
rencw any guarantee or security over any of its/their assets (present or future) to secure any
Market Loan.

Undertakings relating to the Agency Agreement

The Issuer shall, in accordance with the Agency Agreement:

(a) pay fees to the Agent;

(b) indemnify the Agent for costs, losses and liabilities;

(c) furnish to the Agent all information requested by or otherwise required to be
delivered 1o the Agent; and

(d) not act in a way which would give the Agent a legal or contractual right to
terminate the Agency Agreement.

The Issucr and the Agent shall not agree to amend any provisions of the Agency
Agreement without the prior consent of the Noteholders if the amendment would be
detrimental to the interests of the Noteholders.

FINANCIAL UNDERTAKINGS

The Issuer undertakes for so long as any amount is outstanding under the Notes to comply
or, as relevant, procure the compliance with the financial covenants set out in this Clause
12, based on the consolidated financial statements for the Issuer most recently delivered
under Clause 10.1.1.

Equity Ratio

The Equity Ratio of the Group shall at any time not be less than twentyfive (25) percent,
Interest Coverage Ratio

The Interest Coverage Ratio of the Group shall at any time not be less than 2.0 on a rolling
twelve-month basis,
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13.
13.1

ACCELERATION OF THE NOTES

The Agent is entitled to, and shall following a demand in writing from a Noteholder (or
Notcholders) representing at least fifty (50) per cent. of the Adjusted Nominal Amount
(such demand may only be validly made by a person who is a Noteholder on the Business
Day immediately following the day on which the demand is received by the Agent and
shall, if made by several Notcholders, be made by them jointly) or following an instruction
given pursuant to Clause 13.5, on behalf of the Noteholders (i) by notice to the Issuer,
declare all, but not some only, of the outstanding Notes due and payable together with any
other amounts payable under the Finance Documents, immediately or at such later date as
the Agent determines, and (ii) exercise any or all of its rights, remedies, powers and
discretions under the Finance Documents, if:

(a) the Issucr does not pay on the duc date any amount payable by it under the Finance
Documents, unless the non-payment:

(i) is caused by technical or administrative error; and
(ii) is remedied within five (5) Business Days from the due date;

(b) the Issuer does not comply with any of the financial undertakings sct out in Clause
12 (Financial undertakings);

(c) the Issuer does not comply with any terms or conditions of the Finance Documents
to which it is a party (other than those terms referred to in paragraph (a) or (b)
above), unless the non-compliance:

(1) is capable of remedy; and

(i)  is remedied within twenty (20) Business Days of the carlier of the Agent
giving notice and the Issuer becoming aware of the non-compliance;

(d) any Finance Document becomes invalid, ineffective or varied (other than in
accordance with the provisions of the Finance Documents), and such invalidity,
ineffectiveness or variation has a detrimental effect on the interests of the
Noteholders;

(e) any Material Group Company is, or is deemed for the purpose of any applicable
law 1o be, Insolvent;

0] it is resolved that (i) the Issucr shall enter into liquidation or (ii) a Group Company
shall enter into liquidation which results in a Material Adverse Effect;

(g) any attachment, sequestration, distress or execution, or any analogous process in
any jurisdiction, affects any fixed asset of a Group Company provided that the
market value of such assets exceeds SEK five million (5,000,000) and is not
discharged within thirty (30) Business Days;

(h) (i) any Financial Indebtedness of a Group Company is not paid when due nor
within any originally applicable grace period, or is declared to be or otherwise
becomes due and payable prior to its specified maturity as a result of an event of
default (however described) or (ii) any commitment for any Financial Indebtedness
of a Group Company is cancelled by a creditor as a result of an event of defaul
(however described), provided that no Event of Default will occur under this
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paragraph (h) if the aggregate amount of Financial Indebtedness or commitment
for Financial Indebtedness referred to herein is less than SEK fifteen million
(15,000,000);

(i) the Issuer or a Group Company applics for or admits an application for financial
reorganization according to the Company Reorganization Act (Lag om
Joretagsrekonstruktion (1996:764)),

() the board of directors of the Issuer prepares a merger plan under which the Issuer
shall merge into a new or existing company that is not a company whose shares are
listed at NASDAQ OMX First North or at NASDAQ OMX Stockholm or another
Regulated Market, provided that a consent from the Notcholders” Meeting to do so
is not obtained before the merger is finalised; and

(k) the board of directors of a Group Company (other than the Issuer) establishes a
merger plan under which the Group Company shall merge into a new or existing
company provided that a consent from the Noteholders' Meeting to do so is not
obtained; and provided that the merger will entail a Material Adverse Effect.

In the event that IFRS changes, the equity and total assets shall (for the calculation of
Equity Ratio above) nevertheless be adjusted with reference to such market values as if
IFRS, as applied on 1 January 2015, would remain applicable.

The Agent may not accelerate the Notes in accordance with Clause 13.1 by reference to a
specific Event of Default if it is no longer continuing or if it has been decided, on a
Notcholders Meeting or by way of a Written Procedure, to waive such Event of Default

(temporarily or permanently).

The Agent shall notify the Noteholders of an Event of Default within five (5) Business
Days of the date on which the Agent received actual knowledge of that an Event of Default
has occurred and is continuing. The Agent shall, within twenty (20) Business Days of the
date on which the Agent received actual knowledge of that an Event of Default has
occurred and is continuing, decide if the Notes shall be so accelerated. If the Agent decides
not to accelerate the Notes, the Agent shall promptly seek instructions from the
Noteholders in accordance with Clause 15 (Decisions by Noteholders). The Agent shall
always be entitled to take the time necessary to consider whether an occurred event
constitutes an Event of Default,

If the Notcholders instruct the Agent to accelerate the Notes, the Agent shall promptly
declare the Notes due and payable and take such actions as may, in the opinion of the
Agent, be necessary or desirable to enforce the rights of the Notcholders under the Finance
Documents, unless the relevant Event of Default is no longer continuing.

If the right to accelerate the Notes is based upon a decision of a court of law or a
government authority, it is not necessary that the decision has become enforceable under
law or that the period of appeal has expired in order for cause of acceleration to be deemed
10 exist,

In the event of an acceleration of the Notes in accordance with this Clause 13, the Issuer
shall redeem all Notes at an amount per Note equal to the redemption amount specified in
Clause 9.3 (Volumtary total redemprion) as applicable considering when the acceleration
oceurs.,
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15.1

DISTRIBUTION OF PROCEEDS

All payments by the Issuer relating to the Notes and the Finance Documents following an
acceleration of the Notes in accordance with Clause 13 (Acceleration of the Notes) shall be
distributed in the following order of priority, in accordance with the instructions of the
Agent:

(a)  first, in or towards payment pro rata of (i) all unpaid fees, costs, expenses and
indemnities payable by the Issuer to the Agent in accordance with the Agency
Agreement (other than any indemnity given for liability against the Notcholders),
(it) other costs, expenses and indemnities relating to the acceleration of the Notes,
or the protection of the Noteholders® rights as may have been incurred by the
Agent, (iii) any costs incurred by the Agent for external experts that have not been
reimbursed by the Issuer in accordance with Clause 19.2.5, and (iv) any costs and
expenses incurred by the Agent in relation to a Noteholders' Meeting or a Written
Procedure that have not been reimbursed by the Issuer in accordance with
Clause 15.13;

(b) secondly, in or towards payment pro rata of accrued but unpaid Interest under the
Notes (Interest due on an carlier Interest Payment Date to be paid before any
Interest due on a later Interest Payment Date);

(c) thirdly, in or towards payment pro rata of any unpaid principal under the Notes;
and

(d)  fourthly, in or towards payment pro rata of any other costs or outstanding amounts
unpaid under the Finance Documents.

Any excess funds after the application of proceeds in accordance with paragraphs (a) to (d)
above shall be paid to the Issuer,

If a Noteholder or another party has paid any fees, costs, expenses or indemnities referred
to in Clause 14,1(a), such Notcholder or other party shall be entitled to reimbursement by
way of a corresponding distribution in accordance with Clause 14.1(a).

Funds that the Agent receives (directly or indirectly) in connection with the acceleration of
the Notes constitute escrow funds (redovisningsmedel) and must be held on a separate
interest-bearing account on behalf of the Notcholders and the other interested parties. The
Agent shall arrange for payments of such funds in accordance with this Clause 14 as soon
as reasonably practicable.

If the Issuer or the Agent shall make any payment under this Clause 14, the Issuer or the
Agent, as applicable, shall notify the Notcholders of any such payment at least fifteen (15)
Business Days before the payment is made. Such notice shall specify the Record Date, the
payment date and the amount to be paid. Notwithstanding the foregoing, for any Interest
due but unpaid the Record Date specified in Clause 7.1 shall apply.

DECISIONS BY NOTEHOLDERS

A request by the Agent for a decision by the Notcholders on a matter relating to the
Finance Documents shall (at the option of the Agent) be dealt with at a Noteholders®

Meeting or by way of a Written Procedure,
19
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15.5

Any request from the Issuer or a Noteholder (or Noteholders) representing at least ten

(10) per cent. of the Adjusted Nominal Amount (such request may only be validly made by
a person who is a Noteholder on the Business Day immediately following the day on which
the request is received by the Agent and shall, if made by several Noteholders, be made by
them jointly) for a decision by the Notcholders on a matter relating to the Finance
Documents shall be directed to the Agent and dealt with at a Noteholders’ Meeting or by
way a Written Procedure, as determined by the Agent. The person requesting the decision
may suggest the form for decision making, but if it is in the Agent's opinion more
appropriate that a matter is dealt with at a Noteholders' Meeting than by way of a Written
Procedure, it shall be dealt with at a Notcholders® Meeting.

The Agent may refrain from convening a Noteholders® Meeting or instigating a Written
Procedure if (i) the suggested decision must be approved by any person in addition to the
Noteholders and such person has informed the Agent that an approval will not be given, or
(ii) the suggested decision is not in accordance with applicable laws.

Only a person who is, or who has been provided with a power of attomey pursuant to
Clause 6 (Right to act on behalf of a Noteholder) from a person who is, registered as a
Notcholder:

(a) on the Record Date prior to the date of the Noteholders' Meeting, in respect of a
Noteholders' Meeting, or

(b) on the Business Day specified in the communication pursuant to Clause 17.3, in
respect of a Written Procedure,

may exercise voting rights as a Notcholder at such Notcholders’ Meeting or in such
Written Procedure, provided that the relevant Notes are included in the definition of
Adjusted Nominal Amount.

The following matters shall require the consent of Noteholders representing at least eighty
(80) per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which Noteholders are voting at a
Noteholders® Meeting or for which Noteholders reply in a Written Procedure in accordance
with the instructions given pursuant to Clause 17.3:

(a) the issuc of any Subsequent Notes, if the total nominal amount of the Notes
exceeds, or if such issue would cause the total nominal amount of the Notes to at
any time exceed, SEK 200,000,000 (for the avoidance of doubt, for which consent
shall be required at cach occasion such Subsequent Notes are issued);

(b) a change to the terms of any of Clause 2.1, and Clauses 2.5 t0 2.7;

(c) a change to the Interest Rate or the Nominal Amount;

(d) a change to the terms for the distribution of proceeds set out in Clause 14
(Distribution of proceeds);

(¢) a change to the terms dealing with the requirements for Notcholders' consent set
out in this Clause 15;

(f) a change of issuer, an extension of the tenor of the Notes or any delay of the due
date for payment of any principal or interest on the Notes;

(g) a mandatory exchange of the Notes for other securitics; &\
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(h)  amerger as set out in Clause 13.1 (j) or (k); and

() carly redemption of the Notes, other than upon an acceleration of the Notes
pursuant to Clause 12 (Acceleration of the Notes) or as otherwise permitted or
required by these Terms and Conditions.

Any matter not covered by Clause 15.5 shall require the consent of Noteholders
representing more than 50 per cent. of the Adjusted Nominal Amount for which
Noteholders are voting at a Notcholders’ Meeting or for which Noteholders reply in a
Written Procedure in accordance with the instructions given pursuant to Clause 17.3. This
includes, but is not limited to, any amendment to, or waiver of, the terms of any Finance
Document that does not require a higher majority (other than an amendment permitted
pursuant to Clause 18.1(a) or (b)), an acceleration of the Notes.

Quorum at a Notcholders' Meeting or in respect of a Written Procedure only exists if a
Noteholder (or Noteholders) representing at Ieast fifty (50) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount in case of a matter pursuant to Clause 15.5, and otherwise twenty (20)
per cent, of the Adjusted Nominal Amount:

(a) if at a Notcholders® Meeting, attend the meeting in person or by telephone
conference (or appear through duly authorised representatives); or

(b) if in respect of a Written Procedure, reply to the request.

1f a quorum does not exist at a Noteholders’ Meeting or in respect of a Written Procedure,
the Agent or the Issuer shall convene a second Noteholders” Meeting (in accordance with
Clause 16.1) or initiate a second Written Procedure (in accordance with Clause 17.1), as
the case may be, provided that the relevant proposal has not been withdrawn by the
person(s) who initiated the procedure for Noteholders® consent. The quorum requirement
in Clause 15.7 shall not apply to such second Noteholders' Meeting or Written Procedure.

Any decision which extends or increases the obligations of the Issuer or the Agent, or
limits, reduces or extinguishes the rights or benefits of the Issuer or the Agent, under the
Finance Documents shall be subject to the Issuer’s or the Agent’s consent, as appropriate.

A Noteholder holding more than one Note need not use all its votes or cast all the votes to
which it is entitled in the same way and may in its discretion use or cast some of its votes
only.

The Issuer may not, directly or indirectly, pay or cause to be paid any consideration to or
for the benefit of any Noteholder for or as inducement to any consent under these Terms
and Conditions, unless such consideration is offered to all Noteholders that consent at the
relevant Noteholders' Meeeting or in a Written Procedure within the time period stipulated
for the consideration to be payable or the time period for replies in the Written Procedure,
as the case may be.

A matter decided at a duly convened and held Noteholders' Meeting or by way of Written
Procedure is binding on all Notcholders, irrespective of them being present or represented
at the Notcholders® Meeting or responding in the Written Procedure. The Noteholders that
have not adopted or voted for a decision shall not be liable for any damages that this may
cause other Noteholders,
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164
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17.
17.1

All costs and expenses incurred by the Issuer or the Agent for the purpose of convening a
Noteholders' Meeting or for the purpose of camrying out a Written Procedure, including
reasonable fees to the Agent, shall be paid by the Issuer.

If a decision shall be taken by the Noteholders on a matter relating to the Finance
Documents, the Issuer shall promptly at the request of the Agent provide the Agent with a
certificate specifying the number of Notes owned by Group Companies, irrespective of
whether such person is directly registered as owner of such Notes. The Agent shall not be
responsible for the accuracy of such certificate or otherwise be responsible to determine
whether a Note is owned by a Group Company.

Information about decisions taken at a Noteholders’ Meeting or by way of a Written
Procedure shall promptly be sent by notice to the Noteholders and published on the
websites of the Group and the Agent, provided that a failure to do so shall not invalidate
any decision made or voting result achieved. The minutes from the relevant Noteholders'
Meeting or Written Procedure shall at the request of a Noteholder be sent to it by the Issuer
or the Agent, as applicable.

NOTEHOLDERS' MEETING

The Agent shall convene a Noteholders® Meeting by sending a notice thereof to each
Notcholder no later than five (5) Business Days after receipt of a request from the Issuer or
the Noteholder(s) (or such later date as may be necessary for technical or administrative
reasons).

Should the Issuer want to replace the Agent, it may convene a Noteholders® Meeting in
accordance with Clause 16.1 with a copy to the Agent. After a request from the
Notcholders pursuant to Clause 19.4.3, the Issuer shall no later than five (5) Business Days
after receipt of such request (or such later date as may be necessary for technical or
administrative reasons) convene a Noteholders' Meeting in accordance with Clause 16.1.

The notice pursuant to Clause 16.1 shall include (i) time for the meeting, (ii) place for the
mecting, (iit) agenda for the meeting (including cach request for a decision by the
Noteholders) and (iv) a form of power of attorney. Only matters that have been included in
the notice may be resolved upon at the Noteholders' Meeting. Should prior notification by
the Notcholders be required in order to attend the Notcholders' Mecting, such requirement
shall be included in the notice.

The Noteholders' Meeting shall be held no carlier than fifteen (15) Business Days and no
{ater than thirty (30) Business Days from the notice.

Without amending or varying these Terms and Conditions, the Agent may prescribe such
further regulations regarding the convening and holding of a Noteholders' Meeting as the
Agent may deem appropriste, Such regulations may include a possibility for Noteholders
to vote without attending the meeting in person.

WRITTEN PROCEDURE

The Agent shall instigate a Written Procedure no later than five (5) Business Days after
receipt of a request from the Issuer or the Noteholder(s) (or such later date as may be
necessary for technical or administrative reasons) by sending a communication to each

such person who is registered as a Notcholder on a Business Day not carlier that five
Business Days prior to the date on which the communication is sent.
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Should the Issuer want to replace the Agent, it may send a communication in accordance
with Clause 17.1 to each Notcholder with a copy to the Agent.

A communication pursuant to Clause 17.1 shall include (i) each request for a decision by
the Noteholders, (ii) a description of the reasons for cach request, (iii) a specification of the
Business Day on which a person must be registered as a Noteholder in order to be entitled
1o exercise voting rights, (iv) instructions and directions on where to receive a form for
replying to the request (such form to include an option to vote yes or no for each request)
as well as a form of power of attorney, and (v) the stipulated time period within which the
Noteholder must reply 1o the request (such time period to last at least fifteen (15) Business
Days from the communication pursuant to Clause 17.1). If the voting shall be made
clectronically, instructions for such voting shall be included in the communication,

When the requisite majority consents of the total Adjusted Nominal Amount pursuant to
Clauses 15.5 and 15.6 have been received in a Written Procedure, the relevant decision
shall be deemed to be adopted pursuant to Clause 15.5 or 15.6, as the case may be, even if
the time period for replies in the Written Procedure has not yet expired.

AMENDMENTS AND WAIVERS

The Issuer and the Agent (acting on behalf of the Noteholders) may agree to amend the
Finance Documents or waive any provision in a Finance Document, provided that:

(a) such amendment or waiver is not detrimental to the interest of the Noteholders, or
is made solely for the purpose of rectifying obvious errors and mistakes;

(b) such amendment or waiver is required by applicable law, a court ruling or a
decision by a relevant authority; or

(c) such amendment or waiver has been duly approved by the Noteholders in
accordance with Clause 15 (Decisions by Noteholders).

The consent of the Noteholders is not necessary to approve the particular form of any
amendment to the Finance Documents. It is sufficient if such consent approves the
substance of the amendment,

The Agent shall promptly notify the Notcholders of any amendments or waivers made in
accordance with Clause 18,1, setting out the date from which the amendment or waiver
will be effective, and ensure that any amendments to the Finance Documents are published
in the manner stipulated in Clause 10.3 (Publication of Finance Documents). The Issuer
shall ensure that any amendments to the Finance Documents are duly registered with the
CSD and cach other relevant organisation or authority.

An amendment to the Finance Documents shall take effect on the date determined by the
Noteholders Meeting, in the Written Procedure or by the Agent, as the case may be.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE AGENT

Appointment of Agent

By subscribing for Notes, cach initial Noteholder appoints the Agent to act as its agent in
all matters relating to the Notes and the Finance Documents, and authorises the Agent to
act on its behalf (without first having to obtain its consent, unless such consent is
specifically required by these Terms and Conditions) in any legal or arbitration
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proceedings relating to the Notes held by such Notcholder. By acquiring Notes, each
subsequent Noteholder confirms such appointment and authorisation for the Agent to act
on its behalf,

Each Noteholder shall immediately upon request provide the Agent with any such
documents, including a written power of attorney (in form and substance satisfactory to the
Agent), that the Agent deems necessary for the purpose of exercising its rights and/or
carrying out its duties under the Finance Documents. The Agent is under no obligation to
represent a Noteholder which does not comply with such request.

The Issuer shall promptly upon request provide the Agent with any documents and other
assistance (in form and substance satisfactory to the Agent), that the Agent deems
necessary for the purpose of exercising its rights and/or carrying out its duties under the
Finance Documents.

The Agent is entitled to fees for its work and to be indemnified for costs, losses and
linbilities on the terms set out in the Finance Documents and the Agency Agreement and
the Agent’s obligations as Agent under the Finance Documents are conditioned upon the
due payment of such fees and indemnifications.

The Agent may act as agent or trustee for several issues of securitics issued by or relating
10 the Issuer and other Group Companies notwithstanding potential conflicts of interest.

Duties of the Agent

The Agent shall represent the Notcholders in accordance with the Finance Documents,
However, the Agent is not responsible for the execution or enforceability of the Finance
Documents,

When acting in accordance with the Finance Documents, the Agent is always acting with
binding effect on behalf of the Noteholders. The Agent shall carry out its duties under the
Finance Documents in a reasonable, proficient and professional manner, with reasonable

care and skill.

The Agent is entitled to delegate its duties to other professional parties, but the Agent shall
remain liable for the actions of such parties under the Finance Documents.

The Agent shall treat all Notcholders equally and, when acting pursuant to the Finance
Documents, act with regard only to the interests of the Noteholders and shall not be
required to have regard to the interests or to act upon or comply with any direction or
request of any other person, other than as explicitly stated in the Finance Documents.

The Agent is entitled to engage external experts when carrying out its duties under the
Finance Documents. The Issuer shall on demand by the Agent pay all costs for external
experts engaged after the occurrence of an Event of Default, or for the purpose of
investigating or considering (i) an event which the Agent reasonably believes is or may
lead to an Event of Default or (ii) a matter relating to the Issuer which the Agent
reasonably believes may be detrimental to the interests of the Noteholders under the
Finance Documents. Any compensation for damages or other recoveries received by the
Agent from external experts engaged by it for the purpose of carrying out its duties under
the Finance Documents shall be distributed in accordance with Clause 14 (Distribution of
proceeds),
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Notwithstanding any other provision of the Finance Documents to the contrary, the Agent
is not obliged to do or omit to do anything if it would or might in its reasonable opinion
constitute a breach of any law or regulation.

If in the Agent's reasonable opinion the cost, loss or liability which it may incur (including
reasonable fees to the Agent) in complying with instructions of the Noteholders, or taking
any action at its own initiative, will not be covered by the Issuer, the Agent may refrain
from acting in accordance with such instructions, or taking such action, until it has
received such funding or indemnities (or adequate Security has been provided therefore) as
it may reasonably require.

The Agent shall give a notice to the Noteholders (i) before it ceases to perform its
obligations under the Finance Documents by reason of the non-payment by the Issuer of
any fee or indemnity duc to the Agent under the Finance Documents or the Agency
Agreement or (ii) if it refrains from acting for any reason described in Clause 19.2.7.

Limited liability for the Agent

The Agent will not be liable to the Notcholders for damage or loss caused by any action
taken or omitted by it under or in connection with any Finance Document, unless directly
caused by its negligence or wilful misconduct. The Agent shall never be responsible for
indirect loss.

The Agent shall not be considered to have acted negligently if it has acted in accordance
with advice from or opinions of reputable external experts engaged by the Agent or if the
Agent has acted with reasonable care in a situation when the Agent considers that it is
detrimental to the interests of the Notcholders to delay the action in order to first obtain
instructions from the Noteholders,

The Agent shall not be liable for any delay (or any related consequences) in crediting an
account with an amount required pursuant to the Finance Documents to be paid by the
Agent to the Noteholders, provided that the Agent has taken all necessary steps as soon as
reasonably practicable to comply with the regulations or operating procedures of any
recognised clearing or settlement system used by the Agent for that purpose.

The Agent shall have no liability to the Noteholders for damage caused by the Agent acting
in accordance with instructions of the Notcholders given in accordance with Clause 15
(Decistons by Noteholders).

Any liability towards the Issuer which is incurred by the Agent in acting under, or in
relation to, the Finance Documents shall not be subject to set-off against the obligations of
the Issuer to the Noteholders under the Finance Documents.

Replacement of the Agent

Subject to Clause 19.4.6, the Agent may resign by giving notice to the Issuer and the
Notcholders, in which case the Notcholders shall appoint a successor Agent at a
Notcholders' Meeting convened by the retiring Agent or by way of Written Procedure
initiated by the retiring Agent.

Subject to Clause 19.4.6, if the Agent is Insolvent, the Agent shall be deemed to resign as
Agent and the Issuer shall within ten (10) Business Days appoint a successor Agent which
shall be an independent financial ingtitution or other reputable company which regularly
acts as agent under debt issuances.
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A Noteholder (or Notcholders) representing at least ten (10) per cent. of the Adjusted
Nominal Amount may, by notice 10 the Issuer (such notice may only be validly given by a
person who is a Noteholder on the Business Day immediately following the day on which
the notice is received by the Issucr and shall, if given by several Notcholders, be given by
them jointly), require that a Notcholders' Meeting is held for the purpose of dismissing the
Agent and appointing a new Agent. The Issucr may, at a Notcholders' Meeting convened
by it or by way of Written Procedure initiated by it, propose to the Noteholders that the
Agent be dismissed and a new Agent appointed.

If the Noteholders have not appointed a successor Agent within nincty (90) days after (i)
the carlier of the notice of resignation was given or the resignation otherwise took place or
(ii) the Agent was dismissed through a decision by the Noteholders, the Issuer shall appoint
a successor Agent which shall be an independent financial institution or other reputable
company which regularly acts as agent under debt issuances.

The retiring Agent shall, at its own cost, make available to the successor Agent such
documents and records and provide such assistance as the successor Agent may reasonably
request for the purposes of performing its functions as Agent under the Finance
Documents,

The Agent’s resignation or dismissal shall only take effect upon the appointment of a
successor Agent and acceptance by such successor Agent of such appointment and the
execution of all necessary documentation to effectively substitute the retiring Agent.

Upon the appointment of a successor, the retiring Agent shall be discharged from any
further obligation in respect of the Finance Documents but shall remain entitled to the
benefit of the Finance Documents and remain liable under the Finance Documents in
respect of any action which it took or failed to take whilst acting as Agent. Its successor,
the Issuer and cach of the Notcholders shall have the same rights and obligations amongst
themselves under the Finance Documents as they would have had if such successor had
been the original Agent,

In the event that there is a change of the Agent in accordance with this Clause 19.4, the
Issuer shall execute such documents and take such actions as the new Agent may
reasonably require for the purpose of vesting in such new Agent the rights, powers and
obligation of the Agent and releasing the retiring Agent from its further obligations under
the Finance Documents and the Agency Agreement. Unless the Issuer and the new Agent
agrees otherwise, the new Agent shall be entitled to the same fees and the same
indemnitics as the retiring Agent.

APPOINTMENT AND REPLACEMENT OF THE ISSUING AGENT

The Issuer appoints the Issuing Agent to manage certain specified tasks under these Terms
and Conditions and in accordance with the legislation, rules and regulations applicable to
and/or issued by the CSD and relating to the Notes,

The Issuing Agent may retire from its assignment or be dismissed by the Issuer, provided
that the Issuer has approved that a commercial bank or securities institution approved by
the CSD accedes as new Issuing Agent at the same time as the old Issuing Agent retires or
is dismissed. If the Issuing Agent is Insolvent, the Issuer shall immediately appoint a new
Issuing Agent, which shall replace the old Issuing Agent as issuing agent in accordance
with these Terms and Conditions.
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NO DIRECT ACTIONS BY NOTEHOLDERS

A Notcholder may not take any steps whatsoever against the Issuer to enforce or recover
any amount due or owing 1o it pursuant to the Finance Documents, or to initiate, support or
procure the winding-up, dissolution, liquidation, company reorganisation
(foretagsrekonstruktion) or bankruptcy (konkwrs) (or its equivalent in any other
Jurisdiction) of the Issuer in relation to any of the liabilities of the Issuer under the Finance
Documents.

Clause 21.1 shall not apply if the Agent has been instructed by the Noteholders in
accordance with the Finance Documents to take certain actions but fails for any reason to
take, or is unable to take (for any reason other than a failure by a Noteholder to provide
documents in accordance with Clause 19.1.2), such actions within a reasonable period of
time and such failure or inability is continuing. However, if the failure to take certain
actions is caused by the non-payment by the Issuer of any fee or indemnity due to the
Agent under the Finance Documents or the Agency Agreement or by any reason described
in Clause 19.2.7, such failure must continue for at least forty (40) Business Days after
notice pursuant to Clause 19.2.8 before a Notcholder may take any action referred to in
Clause 21.1.

The provisions of Clause 21.1 shall not in any way limit an individual Noteholder's right to
claim and enforce payments which are due to it under Clause 9.5 (Mandatory repurchase
due to a Change of Control Event, Delisting Event or a Listing Failure) or other payments
which are due by the Issuer to some but not all Noteholders.

PRESCRIPTION

The right to receive repayment of the principal of the Notes shall be prescribed and become
void ten (10) years from the Redemption Date. The right to receive payment of interest
(excluding any capitalised interest) shall be prescribed and become void three (3) years
from the relevant due date for payment. The Issuer is entitled to any funds set aside for
payments in respect of which the Noteholders' right to receive payment has been
prescribed and has become void.

If a limitation period is duly interrupted in accordance with the Swedish Act on Limitations
(preskriptionslag (1981:130)), a new limitation period of ten (10) years with respect to the
right to receive repayment of the principal of the Notes, and of three (3) years with respect
to receive payment of interest (excluding capitalised interest) will commence, in both cases
caleulated from the date of interruption of the limitation period, as such date is determined
pursuant to the provisions of the Swedish Act on Limitations.

NOTICES AND PRESS RELEASES
Notices

Any notice or other communication to be made under or in connection with the Finance
Documents:

(a)  ifto the Agent, shall be given at the address registered with the Swedish
Companies Registration Office (Bolagsverker) on the Business Day prior to
dispatch;

(b) if to the Issuer, shall be given at the address registered with the Swedish
Companics Registration Office on the Business Day prior to dispatch; and

27

59



23.1.2

23.13

232
23.2.1

2322

24,1

24.2

243

244

(c) if to the Noteholders, shall be given at their addresses as registered with the CSD,
on the Business Day prior to dispatch, and by either courier delivery or letter for
all Noteholders. A Notice to the Noteholders shall also be published on the
websites of the Group and the Agent.

Any notice or other communication made by one person to another under or in connection
with the Finance Documents shall be sent by way of courier, personal delivery or letter and
will only be effective, in case of courier or personal delivery, when it has been left at the
address specified in Clause 23.1.1 or, in case of letter, five (5) Business Days after being
deposited postage prepaid in an envelope addressed to the address specified in

Clause 23.1.1.

Failure to send a notice or other communication to a Noteholder or any defect in it shall not
affect its sufficiency with respect to other Noteholders.

Press releases

Any notice that the Issuer or the Agent shall send to the Noteholders pursuant to
Clauses 9.3 (Voluntary total redemption (Call option)), 9.4 (Early redemption dwe to
illegality), 10.1.2, 13.4, 16.1, and 17.1 shall also be published by way of press release by
the Issuer or the Agent, as applicable.

In addition to Clause 23.2.1, if any information relating to the Notes or the Group
contained in a notice the Agent may send to the Noteholders under these Terms and
Conditions has not already been made public by way of a press release, the Agent shall
before it sends such information to the Noteholders give the Issuer the opportunity to issue
a press release containing such information, If the Issuer does not promptly issue a press
release and the Agent considers it necessary to issuc a press release containing such
information before it can lawfully send a notice containing such information to the
Notcholders, the Agent shall be entitled to issue such press release.

FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY

Neither the Agent nor the Issuing Agent shall be held responsible for any damage arising
out of any legal enactment, or any measure taken by a public authority, or war, strike,
lockout, boycott, blockade or any other similar circumstance (a “Force Majeure Event”).
The reservation in respect of strikes, lockouts, boycotts and blockades applies even if the
Agent or the Issuing Agent itself takes such measures, or is subject to such measures,

The Issuing Agent shall have no liability to the Noteholders if it has observed reasonable
care. The Issuing Agent shall never be responsible for indirect damage with exception of
gross negligence and wilful misconduct.

Should a Force Majeure Event arise which prevents the Agent or the Issuing Agent from
taking any action required to comply with these Terms and Conditions, such action may be
postponed until the obstacle has been removed.

The provisions in this Clause 24 apply unless they are inconsistent with the provisions of
the Financial Instruments Accounts Act which provisions shall take precedence.
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25, GOVERNING LAW AND JURISIMCTION

25.1 These Terms and Conditions, and any non-contractual obligations arising out of or in
connection therewith, shall be governed by and construed in accordance with the laws of
Sweden.

5.4 The lssuer submits to the non-exclusive jurisdiction of the City Court of Stockholm
(Svockholms tingsrarr),

We hereby certify that the above terms and conditions are binding upon ourselves.

Place: Stockholm

We hereby undentake to act in accordance with the above terms and conditions to the extent they refer
to us,

Place: Stockholm

Date: 20014-05-15
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11.2 Villkor for obligationsldn om hégst SEK 200 000 000, 2014/2019 serie nr 1, ISIN:
SE0005962214 — svensk 6verséttning

Nedanstaende villkor &r en Gversattning av det engelska originalet. | handelse av avvikelser mellan
de tva versionerna ska den engelska versionen ha foretrade.

uncertjfied ranslation and in thesvent of any inconsistence betwsan the English text and the Swadich

hall prevail

VILLKOR FOR
DELTACO AB (PUBL)
OBLIGATIONSLAN OM HOGST SEK 200 000 000

2014/2019 serie nummer 1

ISIN: SE0005962214

Ingen &igird har vidiagit, eller fommer aif vidias, av Bolaget for atf tilldta eff erbjudande il all-
ménheten, distribution eller publicering av detia dokwment eller nigot annat material hénfrlige 6l
Bolaget eller obligationerna | andra jurisdikiioner dn Sverige, dir dtgdrder for sadant syfle behdver
vidias. Investerare som far del av detia dolnoment ska iaktia och tybrmera sig sidlva om eventuella
restriktioner.
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The Swedish text is an uncertified ransiaion and in the svent of any inconsistenge betwem the Englich text and the Swadish
text. the Englich text shall prevail

INNEHALLSFORTECENING
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11

DEFINITIONER
Definitioner

I foreliggande villkor (*Villkoren”) ska féljande bendamningar ha den inneb6rd som
anges nedan:

“Kontoforande Institut” Ska betyda bank eller annan som har tillstand att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument
och hos vilken Fordringshavare éppnat VP-konto avseende Obligationer.

“Redovisningsprinciper” Ska betyda de fore den 1 januari 2015 i Sverige allmént
accepterade redovisningsprinciper, normer och praxis som tillampas av Bolaget vid
upprattande av arsredovisning och koncernredovisning, samt fran och med 1 januari
2015 de internationella redovisningsstandarder (IFRS) i enlighet med forordning
1606/2002/EC (eller som pa annat satt antas eller andras fran tid till annan).

“Justerat Nominellt Belopp” Ska betyda det Totala Nominella Beloppet minskat med
Nominella Beloppet av alla Obligationer &gda av ett Koncernbolag, oavsett om
koncernbolaget ar direktregistrerat dgare av sadana Obligationer.

“Agentavtal” Ska betyda det agentavtal som ingatts pa eller fore den Forsta
Emissionsdagen mellan Bolaget och Agenten, eller ett annat ersattande agentavtal som
ingatts efter Forsta Emissionsdagen mellan Bolaget och en agent.

“Agent” Ska betyda agenten under dessa Villkor fran tid till annan, inledningsvis,
CorpNordic Sweden AB, org.nr 556625-5476.

“Tillimplig Premie” Ska betyda den hogsta av:
(@) 3,00 % av det Nominella Beloppet; och
(b) ett belopp motsvarande till
0] 103,00 % av det Nominella Beloppet; plus

(i) alla kvarvarande planerade Réantebetalningar for Obligationen fram till
den Forsta Aterbetalningsdagen (forutsatt att Rantesatsen for perioden
fran  den relevanta  Aterbetalningsdagen  till den  Férsta
Aterbetalningsdagen motsvarar den effektiva Réantesatsen i fraga pa
dagen for meddelande om aterbetalning) som diskonterats (for perioden
fran  den relevanta  Aterbetalningsdagen  till den  Forsta
Aterbetalningsdagen eller den relevanta Réanteforfallodagen, som kan
vara fallet) genom att anvénda en diskonteringsrdnta motsvarande
avkastningsrantan pa svenska statsobligationer med forfallodag pa eller
kring den Forsta Aterbetalningsdagen plus 0,50 %, minus

(iii)  upplupen men obetald Rénta fram till den relevanta
Aterbetalningsdagen; och

(iv)  det Nominella Beloppet

Den tillampliga premien ska berdknas och bestdmmas av Emissionsinstitutet.
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“Bankdag” Ska betyda dag i Sverige som inte &r sondag eller en annan allman helgdag.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ar enligt denna definition allménna
helgdagar.

“Bankdagskonventionen” Ska betyda dagen efter en Bankdag, sa lange denna dag inte
infaller nasta kalendermanad, i sadana fall blir Bankdagskonventionen dagen fére en
Bankdag.

»Agarforindring” Ska betyda att vid ndgon tidpunkt: (i) ndgon eller nagra personer,
vilka agerar tillsammans, forvarvar eller tar Kontroll éver Bolaget, eller (ii) ett offentligt
erbjudande gors avseende Bolagets aktier och sadant erbjudande forklaras ovillkorat,
samt att budgivaren och nagon eller nagra personer som agerar tillsammans med
budgivaren, forvérvar eller tar Kontroll ver Bolaget.

“Kontroll” Ska betyda att (i) nagon férvarvar eller pa annat satt far kontroller over,
direkt eller indirekt, mer an 50 procent av det totala antalet utstdende roster i Bolaget
eller (ii) rétten att, direkt eller indirekt, utndmna eller avsaga samtliga eller en majoritet
av styrelseledamoterna i Bolaget.

“Central Virdepappersforvarare” Ska betyda Bolagets centrala
vardepappersforvarare avseende Obligationerna, fran tid till annan, inledningsvis
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074, P.O. Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

“Skuldforbindelser” Ska betyda obligationer, véxlar eller andra skuldférbindelser
(oavsett definition), som ar eller & &mnade att vara noterade, registrerade, omsatta eller
pa annat satt ska tas upp till handel pa en Reglerad Marknad eller en Multilateral
Handelsplattform.

“Avnoteringshiindelse” Ska betyda att vid nagon tidpunkt: (i) Bolagets aktier har
upphort att vara noterade pa NASDAQ OMX First North eller annan Reglerad Marknad,
eller (ii) handel med Bolagets aktier pA NASDAQ OMX First North eller annan
Reglerad Marknad ar uppskjuten under en langre period an 15 handelsdagar om
NASDAQ OMX First North eller en annan Reglerad Marknad under denna tid samtidigt
ar oppen for handel. Dock ska (i) och (ii) inte tillampas om avnoteringen eller den
uppskjutna handeln uppstar till foljd av ett offentligt uppkopserbjudande avseende
aktierna i Bolaget fran ett bolag vars aktier dr noterade pa NASDAQ OMX First North
eller annan Reglerad Marknad, i vilket fall (i) och (ii) ovan ska ocksa tilliampas mutatis
mutandis pa en avnotering eller uppskjuten handel hanforlig till aktierna i den nya
noterade dgaren.

“Uppsigningsgrund” Ska betyda sadan handelse eller omstandighet som anges i
klausul 13.1.

“Eget Kapital" Ska betyda totalt konsoliderat eget kapital for Koncernen i enlighet med
Redovisningsprinciperna.

“Soliditet” Ska betyda Eget Kapital dividerat med Samtliga Tillgangar, exklusive
finansiella tillgdngar och likvida medel (”cash equivalents”) i enlighet med
Redovisningsprinciperna.

“Slutlig Aterbetalningsdag” Ska betyda den dag som infaller fem (5) ar efter Forsta
Utfardandedatumet.
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Finansiella Dokument” Ska betyda dessa Villkor och alla andra dokument som
Bolaget och Agenten utsett till Finansiella Dokument.

”Finansiella Skuldsittning” Ska betyda skuldséttning hanforlig till
@) utnyttjade Ian eller kreditfaciliteter

(b) emitterade konvertibler, skuldebrev, obligationer eller liknande finansiella
instrument;

(c) avtal om hyra, kop eller leasing som enligt god redovisningssed ar att betrakta
som finansiell leasing:

(d) overlatna fodringar, savida de inte overlatits utan att forvarvaren kan gora
gallande nagra ansprak gentemot dverlataren;

(e) derivattransaktioner, dock ska endast det aktuella marknadsvardet beaktas nar
vardet pa en derivattransaktion berdknas;

4] motgarantier eller andra betalningsataganden hanforliga till garantier, remburser
och andra liknande instrument eller handlingar som utférdats av en bank eller av
ett annat finansiellt institut;

(9) andra rattshandlingar, inklusive terminsavtal, som kommersiellt sett &r att
likstélla med en skuldséttning; eller

(h) ansvar pa grund av garantier eller skadeldshetsataganden som utfardats som
sakerheter for nagon skuldsattning som avses i punkt a till b ovan.

“Lagen om kontoforing av finansiella instrument” Ska betyda lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

“Forsta Aterbetalningsdagen” Ska betyda den dag som infaller tre (3) ar efter Forsta
Utfardandedatumet.

“Forsta Utfirdandedatum” Ska betyda den 15 maj 2014.
“Force Majeure Hindelse” Ska betyda den innebdrden som anges i Avsnitt 24.

“Koncernen” Ska betyda Bolaget och dess Dotterbolag fran tid till annan (var for sig ett
”Koncernbolag”).

“Ursprungliga Obligationer” Ska betyda Obligationer utstdllda pa Forsta
Utfardandedatumet.

“Insolvent” Ska betyda att en aktor bedéms vara insolvent, alltsd att aktoren inte
ratteligen kan betala sina skulder och att denna oférmaga inte endast ar tillfallig, inom
ramen for presumtionsreglerna for insolvens i 2 kap. 7-9 88 konkurslagen (1987:672)
(eller dess motsvarighet i andra jurisdiktioner), staller in betalningar pa nagon av dess
skulder eller pa grund av faktiska finansiella svarigheter inleder forhandlingar med dess
borgenérer (andra &n Fordringsinnehavarna) i syfte att 1dgga om sina skulder (inklusive
foretagsrekonstruktioner i enlighet med lag (1996:764) om fdretagsrekonstruktioner)
(eller dess motsvarighet i andra jurisdiktioner), eller ar féremal for tvangslikvidation,
upplésning eller likvidation.

“Riinta” Ska betyda rantan pa Obligationerna beraknade enligt klausulerna 8.1 till 8.3.
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“Raintetickningsgrad” Ska betyda rorelseresultat dividerat med finansiella kostnader
for Koncernen enligt Redovisningsprinciperna.

“Riinteforfallodag” Ska betyda den dag da rantan forfaller till betalning, dvs 15
augusti, 15 november, 15 februari och 15 maj varje ar, eller, i det fall sadan dag inte ar
en Bankdag, narmast paféljande Bankdag enligt Bankdagskonventionen. Den forsta
Ranteforfallodagen for Obligationerna infaller den 15 augusti 2014 och den sista
Rénteforfallodagen pé relevanta Aterbetalningsdagen.

“Riinteperiod” Ska betyda (i) betraffande den férsta Ranteperioden, perioden fran (men
exklusive) det Forsta Utfardandedatumet till (och inkluderat) den forsta
Ranteforfallodagen, och (ii) betraffande efterféljande Ranteperiod, perioden fran (men
exklusive) en Ranteforfallodag till (och inkluderat) den nasta efterfoljande
Ranteforfallodag (eller en kortare period om sa skulle vara fallet).

“Rintesats” Ska betyda STIBOR tre (3) manader med ett tillagg av 4.00 procentenheter
arligen.

“Bolaget” Ska betyda det svenska aktiebolaget Deltaco AB (publ),
organisationsnummer 556116-4384

“Emissionsinstitut” Ska betyda Nordic Fixed Income AB (organisationsnummer
556545-0383), eller annan Emissionsinstitut som ersatter denne i enlighet med
Villkoren.

“Misslyckad Notering” Ska betyda situationen dar (i) Obligationerna inte har noterats
pa NASDAQ OMX Stockholm inom tolv (12) manader efter det Forsta
Utfardandedatumet eller (ii) om Obligationerna vid nagot tillfalle efter tolv (12)
manader efter Forsta Utfardandedatumet blir avnoterade fran NASDAQ OMX
Stockholm.

“Marknadslan” Ska betyda varje lan eller annan skuldférbindelse dar en juridisk
person utfardar foretagscertifikat, certifikat, efterstallda lan, obligationer eller nagot
annat rantebarande vérdepapper (inklusive medelfristiga obligationsprogram och andra
marknadsfinansieringsprogram), om sadana instrument och vardepapper ar eller kan
upptas till handel pa en reglerad eller erkand oreglerad marknadsplats.

”Visentlig Negativ Effekt” Ska betyda en vésentlig negativ effekt avseende (i) Bolaget
och eller Koncernens verksamhet eller finansiella stéllning, (ii) Bolagets formaga att
fullgdra sina betalningsforpliktelser i enlighet med Villkoren; eller (iii) giltigheten av
eller mgjligheten att verkstalla rattigheter enligt Villkoren.

“Visentligt Koncernbolag” Ska betyda ett Koncernbolag vars totala tillgangar eller
intakter (exkluderat koncerninterna poster) ar lika med eller stérre &n tio procentenheter
(10 %) av Koncernens totala tillgangar eller intakter. | detta syfte:

@) faststalls ett Koncernenbolags totala tillgangar eller intdkter utifrdn dess
arsredovisning (inte konsoliderad om det har dotterbolag) pa vilken den senast
reviderade arsredovisningen for Koncernen har grundats;

(b) ska, om en juridisk person blir ett Koncernbolag efter den dag da den senaste
reviderade arsredovisningen for Koncernen har upprattats, det Koncernbolagets
totala tillgangar eller intakter faststallas utifran dess senaste arsredovisning
(konsoliderad om det har dotterbolag);
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(c) ska Koncernens totala tillgangar och intakter bestammas utifran dess senast
granskade arsredovisning, justerad (dar det ar lampligt) for att aterspegla de
totala tillgangar eller intakter som genererats av sadant foretag eller verksamhet
som sedan arsredovisningen senast granskades har forvarvats eller avyttrats; och

(d) om ett Vésentligt Koncernbolag avyttrar alla sina tillgangar eller en vésentlig del
av sina tillgadngar till ett annat Koncernbolag, kommer det Vasentliga
Koncernbolaget omedelbart upphéra att vara ett Vésentligt Koncernbolag och
Koncernbolaget som forvarvat tillgdngarna kommer omedelbart bli ett
Vésentligt Koncernbolag (om det inte redan éar det); de efterféljande
arsredovisningarna for dessa Koncernbolag och for Koncernen kommer
anvandas for att fastsla om dessa Koncernbolag ar Vasentliga koncernbolag eller
inte.

Om det uppstar en tvist om huruvida ett foretag ar ett Vasentligt Koncernbolag eller inte,
kommer ett intyg fran Bolagets revisorer vara avgorande, vid avsaknad av uppenbara fel.

“Multilateral Handelsplattform” Ska betyda en multilateral handelsplattform som det
definieras i direktivet 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument.

“Nominellt Belopp” Ska betyda den innebdrd som avses i Avsnitt 2.3.

“Fordringshavare” Ska betyda den som é&r antecknad pa VP-konto som
direktregistrerad agare eller som forvaltare av en Obligation.

“Fordringshavarméte” Ska betyda ett mote for Fordringshavarna som halls i enlighet
med avsnitt 16 (Fodringshavarmote).

“Obligation” Ska betyda en ensidig skuldforbindelse motsvarade det Nominella
Beloppet och av den typ som anges i 1 kap. 3 § lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument och som har utgivits i enlighet med Villkoren, inkluderat de
Ursprungliga Obligationerna och andra Efterféljande Obligationer.

“Rintebestimningsdag” Ska betyda den dag som infaller tva (2) Bankdagar fére varje
Ranteperiod for vilken en ranta ska bestammas for.

“Avstaimningsdag” Ska betyda den femte (5) Bankdagen fore (i) Ranteforfallodag, (ii)
Aterbetalningsdag, (iii) dag d& en betalning ska goras till Fordringshavarna enligt
Avsnitt 14 (Fordelning), (iv) dag da ett Fodringshavarmote hélls, eller (v) annan
relevant dag, eller sddan annan Bankdag fore den relevanta dagen som ar tillamplig pa
den svenska obligationsmarknaden.

«“Aterbetalningsdag” Ska betyda den dag som de relevanta Obligationerna inloses eller
aterkops i enlighet med Avsnitt 9 (Inlésen och aterkop av Obligationerna).

“Reglerad Marknad” Ska betyda en reglerad marknad (enligt definitionen i direktivet
2004/39/EG om marknader for finansiella instrument).

“VP-konto” Ska betyda sadant vardepapperskonto som tillhandahalls av central
vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument dar (i) en agare av sadant vardepapper ar direktregistrerade eller (ii) en
agares innehav av vérdepapper &r registrerat i namnet av en forvaltare.
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“Siikerhet” Ska betyda inteckning, hypotek, pant, pantratt, sakerhetsoverlatelse eller
annan sakerhet som sakerstaller en forpliktelse, eller nagot annat avtal eller uppléagg med
motsvarande effekt.

”STIBOR” Ska betyda

@) den tillampliga rantesats, per annum, som publiceras pa NASDAQ OMX:s
hemsida for faststallandet av STIBOR (eller genom annan hemsida som ersatter
den) vid eller kring kl. 11. 00 CET aktuell Réntebestdmningsdag for
erbjudandande om inlaning i Svenska Kronor och for en period som ar jamforbar
med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om det inte finns nagon tillganglig rantesats for den relevanta Ranteperioden, det
medelvéarde av de tillhandahallna réntorna (avrundat uppat till fyra decimaler)
som efter Agentens forfragan givits till Agenten fran Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) (eller annan sadan bank som utsetts av Agenten efter
samrad med Bolaget); eller

(©) om ingen uppgift om ranta tillhandahallits Agenten enligt punkt (b), den
rantesats som enligt Agentens rimliga bedémning bést reflekterar den réntesats
for inlaning i Svenska Kronor som erbjuds pa Stockholms interbankmarknad for
den relevanta perioden; och

om nagon sadan ranta understiger noll, sa anses STIBOR vara noll.

“Efterfoljande Obligationer” Ska betyda en Obligation som emitterats vid ett eller
flera tillfallen efter det Forsta Utfardandedatumet.

“Dotterbolag” Ska betyda ett svenskt eller utl&ndskt foretag (oavsett om foretaget ar ett
aktiebolag eller inte) som vid den aktuella tidpunkten direkt eller indirekt enligt
aktiebolagslagen (2005:551) dr ett dotterforetag till en juridisk person.

“Svenska Kronor” och “SEK” Ska betyda den officiella valutan i Sverige.

“Samtliga Tillgdngar” Ska betyda Koncernens totala tillgangar enligt Redovisnings-
principerna.

“Totala Nominella Beloppet” Ska betyda de, vid den relevanta tidpunkten, utstallda
Obligationernas totala Nominella Belopp.

“Skriftligt Forfarande” Ska betyda det skriftliga eller elektroniska férfarande som
tilldmpas av Fordringsinnehavarna nér de fattar beslut enligt Avsnitt 17 (Skriftligt
Forfarande)

Upplagg

Om inte annat anges, innebér varje hénvisning i Villkoren till

(a) tillgangar” all nuvarande och framtida egendom, intékter och réttigheter av alla
typer;

(b) 6verenskommelse eller instrument en hanvisning till den 6verenskommelsen eller
instrumentet oavsett om det kompletterats, andrats, fornyats, forlangts, omraknats eller
ersatts fran tid till annan;
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(c) en *foreskrift” alla forfattningar, foreskrifter, regler, officiella direktiv, begéran eller
riktlinjer (oavsett om foreskriften har vunnit laga kraft) fran en statlig, mellanstatlig eller
Overstatlig organisation, myndighet, departement eller reglerande myndighet,
sjélvreglerande organ eller annan myndighetsorganisation;

(d) en Uppséagningsgrund fortsatter att foreligga om den inte har blivit avhjalpt eller
avstatts ifran;

(e) en bestammelse i lag &r en referens till den bestaimmelsens lydelse sasom
bestammelsen vid varje givet tillfalle &r avfattad; och

(f) tid pa dagen hanfor sig till Stockholms tid.

Nér det ska faststéllas om en grans eller ett troskelvarde, faststalld i Svenska Kronor, har
uppnatts eller Gverskridits, ska ett belopp i en annan valuta beréknas enligt
vaxlingskursen som gallde foregaende Bankdag for den valutan gentemot Svenska
Kronan, sdsom vaxlingskursen publicerats av Riksbanken pa deras hemsida
(www.riksbank.se). Om sadan kurs inte finns tillganglig skall den senast publicerade
kursen anvandas istéllet.

Ett meddelande ska anses vara ett pressmeddelande om det omedelbart har
offentliggjorts for allmanheten inom Sverige och om det har skett pa ett icke-
diskriminerande sétt.

Inget dréjsmal eller underlatenhet av Agenten eller Fordringshavare att utéva nagon
rattighet eller gottgorelse enligt de Finansiella Dokumenten ska forsamra eller fungera
som ett asidosattande av denna rattighet eller gottgorelse.

OBLIGATIONERNAS STATUS

Obligationerna &r denominerade i Svenska Kronor och varje Obligation ar beskaffad
enligt Villkoren. Bolaget atar sig att géra betalningar som &r kopplade till Obligationen
och att folja Villkoren.

Genom att teckna Obligationer, godkédnner varje enskild Fordringshavare att
Obligationen ska gagnas av och vara foremal for de Finansiella Dokumenten och varje
efterféljande Fordringshavare bekréaftar godkénnandet genom sitt forvarv av
Obligationerna.

Det initiala nominella beloppet for varje Ursprunglig Obligation & SEK 1 000 000
(’Nominella Beloppet™). Samtliga Ursprungliga Obligationer stills ut fullt utbetalda till
ett pris om 100 % av det Nominella Beloppet. Minsta belopp for teckning vid forsta
emissionstillfallet ar saledes SEK 1 000 000.

Bolaget kan vid ett eller flera tillfallen stilla ut Efterfoljande Obligationer forutsatt att
nagon Uppséagningsgrund inte foreligger eller skulle uppstd pa grund av en sadan
emission. Efterféljande Obligationer ska gagnas av och vara féremal for de Finansiella
Dokumenten, och ISIN, réntesatsen, det nominella vardet och det slutliga forfallet for de
Initiala Obligationerna ska tillampas &ven pa de Efterfoljande Obligationerna. Priset for
de Efterfoljande Obligationerna far faststéllas till ett lagre eller hogra belopp an det
Nominella Beloppet. Varje Efterfdljande Obligation ska ge sin innehavare rétt till Rénta
i enlighet med avsnitt 8.1, och ska i 6vrigt ha samma rattigheter som de Initiala
Obligationerna.
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2.6

2.7

41

4.2

Obligationerna utgor direkta, ovillkorade, icke-efterstallda och icke-sakerstéllda
forpliktelser for Bolaget och ska vid alla tidpunkter inbérdes vérderas pari passu, och
ska atminstone varderas pari passu med alla andra direkta, ovillkorade, icke-efterstallda
och icke-sakerstallda forpliktelser som Bolaget har, forutom de vars formansratt till
betalning stadgas i lag.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara men Fordringshavaren kan vara underkastad kop-
eller overlatelserestriktioner for Obligationerna enligt det lands lag som
Fordringshavaren omfattas av. Varje Fordringshavare har att pa egen hand se till att
tillampliga lagar och férordningar efterlevs.

Inga atgarder kommer att vidtas som kan vara eller & amnade att tillata ett publikt
erbjudande av Obligationerna eller innehavet, spridningen eller distribueringen av nagot
dokument eller annat material som &r hanforligt till Bolaget eller till Obligationen, i
annan jurisdiktion an Sverige dar atgarder far sadant syfte kravs. Varje Fordringshavare
maste halla sig informerad om, och vara uppmarksam pa, tillampliga restriktioner for
overlatelse av material som hanfor sig till Bolaget eller Obligationerna.

ANVANDNING AV MEDEL

Bolaget ska anvanda medlen fran utstallandet av Obligationerna for att aterfinansiera
befintliga banklan och for att uppratta en langsiktig finansiering samt for generella
bolagsandamal, inklusive Koncernintern utlaning.

VILLKOR FOR UTBETALNING

Bolaget ska innan utstéllandet av de Ursprungliga Obligationerna forse Agenten med
foljande, i sadant utforande och innehall som ér tillfredstallande for Agenten:

@ de Finansiella Dokumenten och Agenturavtalet som behérigen utfardats av
Bolaget och Agenten;

(b) en kopia av det beslut fran Bolagets styrelse som godkanner utfardandet av de
Initiala Obligationerna, villkoren i de Finansiella Dokumenten och
Agenturavtalet, samt ett beslut pa att intrada i sadana dokument och andra
nddvandiga dokument i samband med dessa; och

(c) bevis pa att personen som & Bolagets vagnar signerat de Finansiella
Dokumenten, Agenturavtalet och andra dokument i anslutning till dessa, har
behorighet att gora det.

Bolaget ska innan utstéllandet av de Efterfoljande Obligationerna férse Agenten med
foljande, i sadant utférande och innehall som ér tillfredstallande for Agenten:

@) en kopia av ett beslut fran Bolagets styrelse som godkanner utfardandet av de
Efterfoljande Obligationerna och ett beslut pa att inga i nodvandiga dokument i
samband med dessa; och

(b) ett intyg fran Bolaget som bekraftar att ingen Uppsagningsgrund fortsétter att
foreligga eller uppstar genom utfardandet av Efterféljande Obligationer.
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5.1

5.2

5.3

5.4

9.5

6.1

6.2

6.3

Agenten kan utga fran att de dokument som givits till denne enligt Avsnitt 4.1 eller 4.2
ar riktiga, korrekta och kompletta om denne inte har faktisk vetskap om att s& inte &r
fallet, och Agenten beh6ver darfor inte verifiera innehallet i sddana dokument.

Agenten ska bekrafta till Emissionsinstitutet nér villkoren i Avsnitt 4.1 eller 4.2 &r
uppfyllda.

REGISTRERING AV OBLIGATIONERNA

Obligationerna ges ut i elektronisk form i enlighet med lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument och ska for Fordringshavarens rakning registreras
pa deras VP-konto. Inga fysiska Obligationer kommer att stallas ut. Begdran om viss
registreringsatgard avseende obligationerna ska riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av &verlatelse, stalld Sakerhet, bestammelser i foraldrabalken
(1949:381), villkor i testamente eller gavobrev eller pa annat satt forvarvat ratt att ta
emot betalning enligt en Obligation, ska sakerstélla att denna ratt till betalning blir
registrerad i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Bolaget (och Agenten nar det ar tillatet enligt det regelverk som éar tillampligt for den
centrala vardepappersforvararen) har ratt att fa information fran skuldboken for
Obligationerna som halls av Central Vardepappersforvarare. Pa Agentens begaran ska
Bolaget skyndsamt tillhandahalla Agenten sadana uppgifter.

| syfte att eller i anslutning till ett Fodringshavarmote eller ett Skriftligt Forfarande, ska
Emissionsinstitutet ha ratt att erhalla information fran skuldboken for Obligationerna
som halls av Central Vardepappersforvarare.

For de anstallda som Agenten har uppgivit ska Bolaget utfarda de nédvandiga fullmakter
som kravs for att dessa personer pa egen hand ska kunna efterfraga och erhalla
information direkt fran skuldboken for Obligationerna som halls av Central
Vardepappersforvarare. Bolaget dger inte ratt att aterkalla sadana fullmakter om inte
Agenten begart det eller om Bolaget erhallit Fordringshavarnas samtycke till det.

BEHORIGHET ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE

Om néagon annan an en Fordringshavare vill utva rattigheter stadgade i de Finansiella
Dokumenten, maste denne fa en fullmakt eller annat bevis pa behdrighet fran
Fordringshavaren eller en pa varandra foljande, sammanhéngande kedja av fullmakter
eller annat bevis pa behorighet som harror sig fran Fordringshavaren och beréattigar en
sadan person.

En Fordringshavare far utstalla en eller flera fullmakter till tredje man om att foretrada
Fordringshavaren i relation till nagra eller alla Obligationer som halls av
Fordringshavaren. Ett sddant ombud far agera sjalvstandigt i enlighet med de Finansiella
Dokumenten i relation till Obligationerna for vilka saddant ombud &r beréttigat att
foretrdda Fordringshavaren och ombudet kan vidare genom ytterligare en fullmakt
delegera sadan ratt att foretrada Fordringshavaren.

Agenten behover bara granska formen av en fullmakt eller sadant annat bevis pa
behdrighet som har givits till denne enligt Avsnitt 6.2 och kan utgd fran att den har
utfardats korrekt, ar &kta, inte har blivit aterkallad eller ersatts och att den &r giltig och i
kraft, om annat inte &r uppenbart fran dess form.
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

8.1

8.2

8.3

8.4

BETALNINGAR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Betalning eller aterbetalning enligt de Finansiella Dokumenten, eller annat belopp
hanforligt till &terkop av en Obligation, ska ske till den som ar registrerad
Fordringshavare pa Avstamningsdagen fore en Réanteférfallodag eller annan relevant
dag, eller till sadan person som vid sadant tillfalle &r registrerad hos Central
Vérdepappersforvarare som beréattigad att mottaga relevanta betalningar, aterbetalningar
eller aterkdpshelopp.

Om Fordringshavare genom Kontoférande Institut latit registrera att kapitalbelopp och
ranta ska sattas in pa ett visst bankkonto, kommer overforing ske genom Central
Vardepappersforvarares forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall 6verfor Central
Vérdepappersforvarare beloppet till Fordringshavaren under dennes hos Central
Vardepappersforvarares pa Avstamningsdagen registrerade adress. Skulle Central
Vardepappersforvarare, pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller nagot annat hinder,
inte kunna utbetala belopp enligt vad som angivits ovan, ska Bolaget se till att sadant
belopp utbetalas till den som pa Avstamningsdagen var registrerad Fordringshavare sa
snart hindret har upphort.

Om, pa grund av forhinder hos Central Vardepappersforvarare, Bolaget inte kan gora
betalning eller aterbetalning, far sadan betalning eller aterbetalning bli uppskjuten fram
till dess hindret undanrdjts. Ranta ska betalas enligt Avsnitt 8.4 vid sadant uppskjutande.

Om betalning eller aterbetalning gors enligt Avsnitt 7, ska Bolaget och Central
Vardepappersforvarare anses ha fullgjort sin forpliktelse att betala, oavsett om sadan
betalning gjorts till person som ej var beréattigad att mottaga ett sadant belopp.

Bolaget ar inte enligt de Finansiella Dokumenten ansvarigt for att rakna upp nagra
utbetalningar med skatt, allman avgift eller liknande.

RANTA

Varje Ursprunglig Obligation I6per med ranta enligt Rantesatsen fran (men exkluderat)
Forsta Utfardandedatumet till och med den relevanta Aterbetalningsdagen. De
Efterféljande Obligationerna l6per med ranta fran (men exkluderat) Ranteforfallodagen
som infaller narmast fore utfardandet till och med den relevanta Aterbetalningsdagen.

Réanta utgar for en Rénteperiod. Utbetalning av ranta hanforlig till Obligationerna ska
Overforas varje Rénteforfallodag till Fordringshavarna. Vid varje Rénteforfallodag
overfors rantan for den foregaende Ranteperioden.

Réanta ska beraknas pa det faktiska antalet dagar i Ranteperioden for vilken betalning ska
ske dividerat med 360 (faktiska dagar/360 dagar).

Om Bolaget underlater att betala nagot forfallet belopp, ska Bolaget betala
dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran (men exkluderat) forfallodagen till och med
den dag da betalning erlaggs med en réantesats som motsvarar den tillampliga Réantan
med tillagg av tva (2) procentenheter. Upplupen dréjsmalsranta ska inte kapitaliseras.
Beror drojsmalet pd ett hinder som helt ar hanforligt till Agenten eller Central
Vardepappersforvarare, ska dréjsmalsranta dock inte utgd utan den tillampliga
rantesatsen ska tillampas.
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9.1

9.2

9.3

931

9.3.2

94

9.4.1

ATERBETALNING OCH FORTIDA ATERBETALNING
Aterbetalning

Bolaget ska aterbetala alla Obligationer i sin helhet pa den Slutliga Aterbetalningsdagen
med ett belopp per Obligation som ska motsvara det Nominella Beloppet tillsammans
med upplupen men obetald ranta. Om den Slutliga Aterbetalningsdagen inte &r en
Bankdag, sa ska aterbetalning ske pa nastkommande Bankdag.

Bolagets forvarv av Obligationer

Bolaget kan, med forbehall for tillamplig lag, nar som helst och till vilket pris som helst
forvarva Obligationer pa marknaden. Obligationer som innehas av Bolaget far efter
Bolagets eget tycke behdllas, saljas eller, om Obligationerna innehas av Bolaget,
annulleras.

Frivilligt Fortida inlésen (kdpoption)

Bolaget kan till fullo aterbetala samtliga Obligationer, men inte farre d4n samtliga, av de
utestaende Obligationerna:

@) nar som helst innan den forsta Aterbetalningsdagen, med ett belopp per
Obligation som motsvarar 100 procent av det Nominella Beloppet jamte
upplupen och obetald Rénta, plus den Tillampliga Premien;

(b) nar som helst frén och med den Férsta Aterbetalningsdagen till, men exkluderat,
den forsta Bankdagen fyra (4) ar efter det Forsta Utfardandedatumet med ett
belopp per Obligation som motsvarar etthundratre (103) procent av det
Nominella Beloppet, jamte upplupen och obetald Rénta;

(©) nar som helst fran och med den forsta Bankdagen som infaller fyra (4) ar efter
Forsta Utfardandedatumet till, men exkluderat, forsta Bankdagen som féljer tre
(3) manader innan Slutliga Aterbetalningsdagen till ett belopp per Obligation
motsvarande etthundraen (101) procent av det Nominella Beloppet tillsammans
med upplupen men obetald Réanta; och

(d) nar som helst fran och med den forsta Bankdagen som féljer tre (3) manader
innan den Slutliga Aterbetalningsdagen till, men exkluderat, den Slutliga
Aterbetalningsdagen, till ett belopp motsvarande 100 procent av det Nominella
Beloppet tillsammans med upplupen med obetald Rénta.

Vid aterbetalning enligt Avsnitt 9.3.1 ska Bolaget skicka ut en underrattelse om
aterbetalningen till Fordringshavarna och Agenten inte senare an femton (15) Bankdagar
fore aterbetalningen. En sadan underréttelse &r oaterkallelig men kan géras avhangig
villkor som Bolaget staller upp. Vid utlépandet av sadan underréttelse, och om de
uppstallda villkoren ar uppfyllda (om nagra uppstallts), & Bolaget bundet att till fullo
aterbetala Obligationerna till tillampligt belopp.

Fortida inlésen pa grund av lagstridighet (képoption)

Bolaget kan aterbetala samtliga utestdende Obligationer, men inte farre an samtliga, till
ett belopp motsvarande det Nominella Beloppet tillsammans med upplupen och obetald
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9.4.2

9.43

95

9.5.1

952

953

9.54

955

956

Ranta, pa en dag bestamd av Bolaget om det strider eller blir stridande mot lag for
Bolaget att infria sina forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten.

Om aterbetalning ska ske enligt Avsnitt 9.4.1 maste Bolaget lamna underrattelse om
aterbetalningen inte senare an tjugo (20) Bankdagar efter att Bolaget fatt vetskap om
sadan handelse som specificeras i Avsnittet 9.4.1 (efter sadan tidsperiod ska rattigheten
upphora).

En underréattelse enligt Avsnitt 9.4.1 &r odterkallelig och Bolaget &r bundet att, pa den
dagen som anges i underrattelsen, aterbetala alla Obligationer i sin helhet till tillampligt
belopp.

Obligatoriskt &terkop pa grund av Agarforandring, Avnotering eller Misslyckad
Notering (séljoption)

For det fall det sker en (i) Agarforandring, (ii) Avnotering, eller (iii) Misslyckad
Notering, ska varje Fordringshavare ha ratt att begéra att alla, eller endast nagra, av
dennes Obligationer ska aterkopas av Bolaget till ett pris som motsvarar 101 procent av
det Nominella beloppet tillsammans med upplupen men obetald Rénta, under en period
pé tjugo (20) Bankdagar som féljer av ett meddelande fran Bolaget om Agarforandring,
Avnotering eller Misslyckad Notering som stadgas i Avsnitt 10.1.2 (efter denna period
ska réttigheten upphdra). Sadan period kan dock inte paborjas tidigare dn att sadan
handelse uppstar.

Meddelandet fran Bolaget enligt Avsnitt 10.1.2 ska specificera aterkopsdatumet och
innehalla instruktioner om de atgarder Fordringshavaren maste vidta om denne vill att
dennes Obligationer ska aterkopas.

Om en Fordringshavare har begart det, och agerat i enlighet med instruktionerna i
underrattelsen fran Bolaget, ska Bolaget aterkopa de aktuella Obligationerna och
aterkopsbeloppet ska ha den forfallodag som specificerats i underrattelsen som Bolaget
givit enligt Avsnitt 10.1.2. Aterkdpsdatumet ska vara senast fyrtio (40) Bankdagar efter
slutet av den period som framgar av Avsnitt 9.5.1.

Vid aterkop av Obligationerna ska Bolaget uppfylla alla de krav som uppstalls i
tillamplig vardepapperslagstiftning och alla forordningar pad omradet som behandlar
aterkop av Obligationer. Om bestammelserna i dessa lagar eller forordningar star i
konflikt med bestammelserna i detta Avsnitt 9.5, ska Bolaget folja de tillampliga
vardepapperslagarna och forordningarna och kommer inte anses ha asidosatt sina
skyldigheter enligt Avsnitt 9.5 pa grund av konflikten.

En Obligation som aterkopts av Bolaget i enlighet med Avsnitt 9.5 kan efter Bolagets
bedomning behallas, saljas eller annulleras.

Bolaget ska inte vara skyldigt att aterkdpa Obligationer i enlighet med 9.5, om tredje
man vid handelse av Agarforandring erbjuder att kdpa Obligationerna enligt forfarandet
och villkoren i Awvsnitt 9.5 (eller pa villkor som ar mer fordelaktiga till
Fordringshavarna) och koper alla Obligationer som giltigt erbjudits till férsaljning enligt
ett sddant erbjudande. Om Obligationerna som erbjudits till forsaljning inte kopts inom
tidsperioden som anges i Avsnitt 9.5, ska Bolaget aterkdpa sadana Obligationer inom
fem (5) Bankdagar efter att tidsperioden har gatt ut.

75



10

10.1

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.2

10.2.1

INFORMATION TILL FORDRINGSHAVARNA
Information fran Bolaget

Bolaget kommer goéra féljande information tillganglig for Fordringshavarna genom
pressmeddelande och genom publicering pa Koncernens hemsida:

(@) sa snart den blir tillganglig, men senast inom fyra (4) manader efter varje
rakenskapsars utgang, sin reviderade arsredovisning for det rakenskapsaret;

(b) sa snart den blir tillganglig, men senast inom tva (2) manader efter varje kvartal
av sitt finansiella rakenskapsar, sin oreviderade koncernredovisning eller sin
bokslutskommuniké (om tillganglig) for sadan period; och

(©) sadan information som Bolaget ar skyldig att uppge enligt lagen (2007:582) om
vérdepappersmarknaden och det regelverk som géller for den Reglerade
Marknad pa vilken Obligationerna ar upptagna till handel.

Bolaget ska omedelbart meddela Fordringshavarna och Agenten sa snart de far
kannedom om uppkomsten av Agarférandring, Avnotering eller Misslyckad Notering.
En underréattelse kan ges innan en sadan handelse uppstar, beroende pa handelsens natur.

Nér de finansiella rapporterna och annan information har gjorts tillganglig for
Fordringshavarna i enlighet med Avsnitt 10.1.1, ska Bolaget skicka kopior av sadana
finansiella rapporter och annan information till Agenten. Tillsammans med de finansiella
rapporterna, ska Bolaget till Agenten Overldmna ett compliance certificate (i)
innehallande en bekraftelse pa att ingen Uppséagningsgrund har uppstatt (eller om
Uppséagningsgrund har uppstatt, vilka atgarder som vidtagits for att avhjéalpa den), och
(ii) bifoga kopior av varje meddelande som har skickats till den Reglerade Marknaden
som Obligationerna ar noterade vid. Compliance certificate ska vara i en form som
overenskommits om mellan Bolaget och Agenten och inkludera en bekraftelse pa att en
Uppséagningsgrund inte har uppstatt och innehdlla de siffror och grunder som
Skuldsattningsgraden och Rantetackningsgraden har raknats ut ifran.

Bolaget ska omedelbart meddela Agenten (med fullstandiga uppgifter) nar det blir varse
om uppstadd handelse eller omstandighet som raknas som en Uppsagningsgrund, eller
sadan handelse eller omstandighet som skulle (nar fristen for anstand med betalning gatt
ut, nar meddelande lamnats, nar beslut fattats eller vid en kombination av ndgon av de
namnda) klassas som en Uppséagningsgrund, och ska skriftligen forse Agenten med
sadan ytterligare information som den rimligen kan efterfraga efter mottagandet av ett
sadant meddelande. Skulle Agenten inte mottaga sadan information, kan Agenten utga
fran att ingen sadan handelse eller omstandighet har uppstatt eller kan forvantas uppsta,
forutsatt att Agenten inte har faktisk vetskap om sadan handelse eller omstandighet.

Information fran Agenten

Agenten ar berattigad att till Fordringshavarna avsloja en sadan handelse eller
omstandighet som direkt eller indirekt hanfor sig till Bolaget eller till Obligationerna.
Oaktat det foregdende, kan Agenten om den anser det vara till fordel for
Fordringshavarnas intressen, dréja med avsldjandet eller avsta fran att avsléja viss
information férutom vad galler en Uppsagningsgrund som har uppstatt och som
fortfarande pagar.
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10.2.2

10.3

10.3.1

10.3.2

11

111

11.2

1121

1122

11.2.3

11.3

1131

11.3.2

Om en kommittee som foretrdder Fordringshavarnas intressen enligt the Finansiella
dokumenten har blivet utsedd av Fordringshavarna i enlighet med Avsnitt 15 (Beslut av
Fordringshavarna), kan medlemmarna av en sadan kommittee komma Overens med
Bolaget att inte avslja information som givits till dem av Bolaget, forutsatt att det,
enligt medlemmarnas beréttigade uppfattning, ar till fordel for Fordringshavarnas
intressen. Agenten ska vara part i en sadan Overenskommelse och ta emot samma
information fran Bolaget som medlemmarna i kommitteen.

Publicering av Finansiella Dokument

Den senaste versionen av dessa Villkor (inklusive sadant dokument som édndrar dessa
villkor) ska vara tillgangliga pa Koncernens och Agentens hemsida.

Den senaste versionen av de Finansiella dokumenten ska finnas tillgangliga for
Fordringshavarna pa Agentens kontor under kontorstid.

GENERELLA ATAGANDEN
Efterlevnad av lagstiftning

Koncernen ska i alla vasentliga avseenden folja alla tillampliga lagar och regelverk, samt
folja dess bolagsordning och andra stiftelseurkunder.

Verksamhetens natur och upptagande till handel

Bolaget ska se till att (i) ingen vasentlig fordndring sker betrédffande Koncernens
generella verksamhet (sett till dess helhet) sa som den pagick vid dagen for emission av
Obligationerna och (ii) att det inte avyttras nagra Dotterbolag om sadan avyttring har en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets formaga att utfora sina betalningsforpliktelser enligt
Obligationerna.

Bolaget ska gora sitt basta for att forsakra sig om att lanet som grundar sig pa dessa
Villkor och som manifesterar sig genom Obligationerna, blir noterade for handel vid den
Reglerade Marknaden NASDAQ OMX Stockholm inom tolv (12) manader efter
emissionen, och att Obligationerna fortsatter att vara noterade.

Efter upptagande till handel, ska Bolaget a sin sida utféra alla atgarder som ar moéjliga
for att uppratthalla registreringen sa lange Obligationerna ar utestaende, men inte langre
an fram till, och inklusive, den sista dagen som registrering for handel rimligen kan
bestd, i enlighet med det da tillampliga regelverket for den Reglerade Marknaden och
den Centrala VVardepappersforvararen.

Marknadslan och negativa forpliktelser (eng. negative pledge)

Bolaget ska inte, och ska se till att inget av deras Dotterbolag, utfardar nagra
Marknadslan med aterbetalningsdag fore den Slutliga Aterbetalningsdagen. Forbudet
mot sadant utfardande géller dven Marknadslan dar det finns en valmojlighet till tidig
inlésen fore den Slutliga Aterbetalningsdagen.

Bolaget ska inte, och ska se till att inget av deras Dotterbolag, tillhandahaller, forlanger

eller fornyar nagot borgensatagande eller sakerhet i ndgon av deras tillgangar (nuvarande
eller framtida) till sakerhet for nagot Marknadslan.
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1141

1142

12

121

12.2

13

131

Ataganden gallande Agentavtalet

Bolaget ska, i enlighet med Agentavtalet:

@ betala avgifter till Agenten;

(b) ersatta Agenten for kostnader, forluster och forpliktelser;

(c) forse Agenten med all information som Agenten har begart samt med all
information som pa annat satt ar nodvandig for Agenten; och

(d) inte agera pa sadant satt som skulle ge Agenten laglig eller obligationsréttslig
ratt att sdga upp Agentavtalet.

Bolaget och Agenten far inte dndra nagon bestammelse i Agentavtalet utan att forst
inhdmta Fordringshavarnas samtycke for det fall andringen skulle kunna vara skadlig for
Fordringshavarnas intressen.

FINANSIELLA ATAGANDEN

Bolaget atar sig att sa lange som belopp &r utestdende pa grund av Obligationerna,
efterleva eller sdkerstélla efterlevnad av de finansiella villkor som anges under Avsnitt
12, vilka baseras pa de finansiella rapporter som Bolaget tillgangliggjort i enlighet med
Awvsnitt 10.1.1.

Soliditet
Soliditeten for Koncernen ska aldrig understiga tjugofem (25) procent.
Rantetackningsgrad

Rantetackningsgraden for Koncernen ska inte vid nagon tidpunkt under en
tolvmanadersperiod vara lagre an 2.0.

FORTIDSINLOSEN AV OBLIGATIONERNA

Agenten har ratt att, och ska efter skriftlig begaran fran en Fordringshavare (eller flera
Fordringshavare) som representerar atminstone femtio (50) procent av det Justerade
Nominella Beloppet (en sddan begaran kan bara giltigt géras av en person som ar
Fordringshavare pa Bankdagen som omedelbart féljer dagen da begéran ar mottagen av
Agenten och ska, om gjord av flera Fordringshavare, goras av dem gemensamt) eller
efter en instruktion given i enlighet med Avsnitt 13.5, & Fordringshavarnas vagnar (i)
genom meddelande till Bolaget, forklara samtliga, och inte enbart vissa, av de utestaende
Obligationerna forfallna till betalning tillsammans med varje annat belopp som &r
betalbart enligt de Finansiella Dokumenten, omedelbart eller vid sadant senare datum
som Agenten bestammer, och (ii) utéva nagon eller alla rattigheter, atgarder,
befogenheter och bestdmmanderatter i enlighet med de Finansiella Dokumenten, om:

@) Bolaget inte pa forfallodagen betalar det belopp som Bolaget enligt de
Finansiella Dokumenten ska betala, om inte icke-betalningen:

0] orsakats av tekniskt eller administrativt fel;
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(b)

(©)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

(i)

)

(i) avhjalps inom fem (5) Bankdagar fran forfallodagen;

Bolaget inte foljer nagot av de finansiella ataganden som anges i Avsnitt 12
(Finansiella ataganden);

Bolaget inte foljer nagon bestammelse eller villkor i de Finansiella Dokumenten
till vilket det ar part (forutom the bestdammelser som hanvisas till i paragraf (a)
eller (b) ovan), om inte avsaknaden av efterlevnad:

0] kan atgardas; och

(i) atgardas inom tjugo (20) Bankdagar fran det som intraffar tidigast av att
Agenten lamnar underrattelse och att Bolaget far kannedom om
avsaknaden av efterlevnad;

sadant Finansiellt Dokument blir ogiltigt, verkningslost eller andrat (annat an i
enlighet med bestammelserna i de Finansiella dokumenten), och sadan
ogiltighet, verkningsléshet eller &ndring har skadlig effekt for Fordringshavarnas
Intressen,

nagot Vasentligt Koncernbolag ar, eller bedéms enligt nagon tillamplig lag vara,
Insolvent;

det beslutats att (i) Bolaget ska likvideras eller (ii) ett Koncernbolag ska
likvideras vilket leder till att en VV&sentlig Negativ Effekt intraffar;

nagon beslagtagning, kvarstad, utmatning eller exekution, eller annan jamforbar
process i nagon jurisdiktion, paverkar anlaggningstillgang for ett Koncernbolag
forutsatt att marknadsvardet for en sadan tillgang 6verstiger SEK fem miljoner
(5 000 000) och inte &r befriad fran detta inom trettio (30) Bankdagar;

(i) nagon av ett Koncernbolags Finansiella Skuldsattning inte betalas nar de
forfaller till betalning och inte heller inom nagon tillamplig nadefrist, eller ar
forklarad forfallen eller annars blir forfallen till betalning innan sitt specificerade
forfallodatum som ett resultat av en uppsagningsgrund (hur an beskriven) eller
(ii) ndgot atagande enligt nagon Finansiell Skuldsattning for ett Koncernbolag
ségs upp av borgenaren som en foljd av en uppsagningsgrund (hur &n beskriven),
forutsatt att ingen Uppsagningsgrund kommer uppsta under denna paragraf (h)
om det sammanlagda beloppet av Finansiella Skuldsattningar eller ataganden
enligt Finansiella Skuldséttningar som hénvisas till hari & under SEK femton
miljoner (15 000 000);

Bolaget eller ett Koncernbolag anstker om eller godké&nner en anstkan om
foretagsrekonstruktion i enlighet med lagen  (1996:764) om
foretagsrekonstruktion.

styrelsen for Bolaget forbereder en fusionsplan enligt vilken Bolaget ska
fusioneras upp i ett nytt eller befintligt bolag som inte &r ett bolag vars aktier &r
noterade vid NASDAQ OMX First North eller vid NASDAQ OMX Stockholm
eller annan Reglerad Marknad, forutsatt att medgivande fran
Fodringshavarmatet att gora sa inte erhallits fore fusionen ar genomford; och
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13.2

13.3

134

13.5

13.6

13.7

14

141

(k) styrelsen for nagot Koncernbolag (annat an Bolaget) upprattar en fusionsplan
enligt vilken Koncernbolaget ska fusioneras upp i ett nytt eller befintligt bolag
forutsatt att medgivande fran Fodringshavarmatet att gora sa inte erhallits; och
forutsatt att fusionen kommer medfora en Vésentligt Negativ Effekt.

Vid handelse av att redovisningsstandarden IFRS andras, ska kapital och totala tillgangar
(for berdknandet av Soliditeten ovan) icke desto mindre justeras till sadant
marknadsvarde som om IFRS, som det tillampades den 1 januari 2015, fortfarande var
tillamplig.

Agenten kan inte genomfora en uppségning av Obligationerna i enlighet med Avsnitt
13.1 med hanvisning till en Uppséagningsgrund om den inte langre ar pagaende eller om
beslut tagits, vid ett Fodringshavarmote eller via ett Skriftligt Forfarande, att gora avkall
pa sadan Uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent).

Agenten ska meddela Fordringshavarna om en Uppsagningsgrund inom fem (5)
Bankdagar fran den dagen da Agenten uppnadde faktisk vetskap om att en
Uppséagningsgrund har uppstatt och &r pagaende. Agenten ska, inom tjugo (20)
Bankdagar fran den dagen da Agenten uppnadde faktisk vetskap om att en
Uppsagningsgrund har uppstatt och ar pagaende, besluta om Obligationerna ska ségas
upp. Om Agenten beslutar att inte sdga upp Obligationerna, ska Agenten snarast soka fa
instruktioner fran Fordringshavarna i enlighet med Avsnitt 15 (Beslut av
Fordringsdgare). Agenten ska alltid vara beréattigad att ta den tid som &r nédvandig for att
overlagga om en uppstadd handelse utgor en Uppsagningsgrund.

Om Fordringshavarna instruerar Agenten att sdga upp Obligationerna, ska Agenten
snarast forklara Obligationerna forfallna till betalning och vidta de atgarder som, enligt
Agentens beddmning, kan vara nodvandiga eller onskvéarda for att genomdriva
Fordringshavarnas ratt enligt de Finansiella Dokumenten, savida inte den relevanta
Uppségningsgrunden har upphort.

Om ratten till Uppsagning av Obligationerna ar grundad pa domstolsbeslut eller
myndighetsbeslut, &r det inte nodvéandigt att beslutet har vunnit laga kraft eller att
overklagandeperioden har gatt ut for att grund for Uppsagning ska anses foreligga.

Vid héndelse av uppségning av Obligationerna i enlighet med Avsnitt 13, ska Bolaget
aterbetala alla Obligationer till ett belopp per Obligation motsvarande det
aterbetalningsbelopp som specificerats i avsnitt 9.3 (Frivillig fortida inlésen) och som ar
tillampligt med beaktande av ndr uppségningen sker.

FORDELNING

Alla betalningar gjorda av Bolaget relaterade till Obligationerna och de Finansiella
Dokumenten som fo6ljt av uppségning av Obligationerna i enlighet med Avsnitt 13
(Uppsagning) ska fordelas i foljande prioritetsordning, i enlighet med instruktionerna
fran Agenten:

@) i forsta hand, i en proportionerlig eller i princip proportionerlig betalning av (i)
alla obetalda avgifter, kostnader och erséttningar som ska betalas av Bolaget till
Agenten i enlighet med Agenturavtalet (férutom sadan ersattning som betalats
pa grund av ansvar gentemot Fordringshavarna), (ii) andra kostnader, utgifter
och erséttningar relaterade till uppsagningen av Obligationerna, eller
beskyddandet av Fordringshavarnas ratt som Agenten kan ha adragit sig, (iii)

80



14.2

14.3

14.4

15

151

152

kostnader for externa experter som Agenten adragit sig och som inte har blivit
ersatta av Bolaget i enlighet med Avsnitt 19.2.5, och (iv) sidana kostnader och
utgifter som Agenten adragit sig i samband med ett Fodringshavarmate eller ett
Skriftligt Férfarande och som inte har ersatts av Bolaget i enlighet med 15.13;

(b) | andra hand, i en proportionerlig eller i princip proportionerlig betalning av
upplupen men obetald Rénta som hanfor sig till Obligationerna (Rénta forfallen
vid en tidigare Ranteférfallodag ska betalas fore en Réanta forfallen vid en senare
Rénteforfallodag);

(c) i tredje hand, i en proportionerlig eller i princip proportionerlig betalning av
obetalda kapitalbelopp som hanfor sig till Obligationerna; och

(d) i fjarde hand, i en proportionerlig eller i princip proportionerlig betalning av
andra kostnader eller utestdende obetalda belopp som hanfor sig till de
Finansiella Dokumenten.

Overblivna medel efter fordelning av medel i enlighet med paragraf (a) till (d) ovan ska
betalas till Bolaget.

Om en Fordringshavare eller annan part har betalat avgift, kostnad, utgift eller ersattning
som hanfor sig till Avsnitt 14.1(a), ska sadan Fordringshavare eller annan part vara
beréttigad till ersattning i form av en motsvarande fordelning i enlighet med Avsnitt
14.1(a).

Medel som Agenten mottar (direkt eller indirekt) i samband med uppsédgning av
Obligationerna utgor redovisningsmedel och maste hallas avskilda pa rantebarande
konton pa uppdrag av Fordringshavarna och andra parters intresse. Agenten ska se till att
medel som mottagits i enlighet med Avsnitt 14 betalas ut sa fort som rimligen majligt.

Om Bolaget eller Agenten ska genomfdra en betalning enligt Avsnitt 14, ska Bolaget
eller Agenten, om tillampligt, meddela Fordringshavarna om sadan betalning atminstone
femton (15) Bankdagar fore betalningen genomfors. Sadant meddelande ska specificera
Avstamningsdag, forfallodag och vilket belopp som ska betalas. Oaktat det ovanstaende
ska for Ranta som ar forfallen men obetald ska Avstamningsdagen sasom den definieras
i Avsnitt 7.1 tillampas.

BESLUT AV FORDRINGSHAVARNA

En begdran av Agenten om att ett beslut ska fattas av Fordringshavarna i ett &rende
relaterat till de Finansiella Dokumenten ska, (beroende pa vad Agenten valjer) behandlas
vid ett Fodringshavarméte eller via Skriftligt Forfarande.

Varje begéran fran Bolaget eller en Fordringshavare (eller flera Fordringshavare) som
representerar minst tio (10) procent av det Justerade Nominella Beloppet om att ett
beslut av Fordringshavarna i arende relaterat till de Finansiella Dokumenten ska ges till
Agenten och behandlas vid ett Fodringshavarméte eller via Skriftligt Forfarande, sasom
bestams av Agenten. Sadan begéaran ar endast giltig om den gors av en person som &r
Fordringshavare pa den Bankdag som omedelbart foljer dagen da forfragan ar mottagen
av Agenten och ska, om gjord av flera Fordringshavare, goras av dem gemensamt.
Personen som begar beslutet kan foresla formen for beslutsfattande, men om det enligt
Agentens asikt ar mer lampligt att ett drende behandlas vid ett Fordringshavarmote &n
via Skriftligt Forfarande, ska det behandlas vid ett Fordringshavarmote.
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15.3

154

155

Agenten kan avsta fran att kalla till ett Fordringshavarmote eller att initiera ett Skriftligt
Forfarande om (i) det foreslagna beslutet maste bli godkant av nagon ytterligare person
an Fordringshavarna och att sadan person har informerat Agenten om att denne inte
kommer Idmna sitt godkannande, eller (ii) det foreslagna beslutet inte &r forenligt med
tillampliga lagar.

Bara en person som ar eller har forsetts med en fullmakt i enlighet med Avsnitt 6
(Behorighet att foretrada en Fordringshavare) fran en person som ar registrerad som
Fordringshavare far:

@ pa Avstamningsdagen fore dagen for Fordringshavarmdtet, avseende ett
Fordringshavarméte, eller

(b) pa Bankdagen som specificeras i kommunikationen i enlighet med Avsnitt 17.3,
avseende ett Skriftligt Forfarande,

utdva rostratt som Fordringshavare vid sadant Fordringshavarmote eller i sadant
Skriftligt Forfarande, forutsatt att de relevanta Obligationerna &r inkluderade i
definitionen av det Justerade Nominella Beloppet.

Foljande é&renden kraver medgivande fran Fordringshavare som tillsammans
representerar atminstone attio (80) procent av det Justerade Nominella Beloppet av de
Fordringshavare som réstar vid ett Fordringahavarméte eller som svarar i ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med instruktionerna som anges i Avsnitt 17.3:

@) en emission av nagon Efterfoljande Obligation, om det totala nominella vardet
av Obligationerna Gverskrider, eller om sadan emission skulle orsaka att det
totala nominella beloppet vid nagot tillfalle verskrider, SEK 200 000 000 (for
undvikande av tvivel, for vilket medgivande ska kravas vid varje tillfalle sddan
emission av Efterféljande Obligation sker);

(b) en andring av villkoren i Avsnitt 2.1, samt i Avsnitt 2.5 till och med 2.7;

(© en andring av Rantesatsen eller det Nominella Beloppet;

(d) en andring av villkoren for fordelningen av medel som anges i Avsnitt 14
(Fordelning);

(e) en andring av villkoren som behandlar kravet pa Fordringshavares medgivande
som anges i Avsnitt 15;

()] en dndring av emittent, forlangning av loptiden for Obligationerna eller vid
senareldggning av betalning av forfallet kapitalbelopp eller forfallen rénta for
Obligationerna;

(9) ett obligatoriskt utbyte av Obligationerna mot andra vérdepapper;

(h) en fusion som sker i enlighet med Avsnitt 13.1 (j) eller (K); och

(1 fortida aterbetalning av Obligationerna, férutom vid Uppsagning av

Obligationerna i enlighet med Avsnitt 12 (Uppsagning) eller nar fortida
betalning pa annat sétt ar tillatet eller kravs enligt dessa Villkor.
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15.6

15.7

15.8

15.9

15.10

15.11

15.12

15.13

Ett arende som inte tacks av Avsnitt 15.5 kraver medgivande fran Fordringshavare som
tillsammans representerar mer an 50 procent av det Justerade Nominella Beloppet av de
Fordringshavare som rostar vid Fordringshavarmétet eller som svarar i ett Skriftligt
Forfarande i enlighet med instruktionerna som anges i Avsnitt 17.3. Detta inkluderar,
men &r inte begransat till, alla andringar av, eller avsagande av, villkoren i nagot
Finansiellt dokument som inte kraver hogre majoritet (férutom en andring som ar tillaten
i enlighet med Avsnitt 18.1(a) eller (b)), en uppsagning av Obligationerna.

Quorum vid ett fodringshavarmdéte eller vid ett Skriftligt Forfarande foreligger i ett
arende enligt Avsnitt 15.5 endast om en Fordringshavare (eller flera Fordringshavare)
som representerar atminstone femtio (50) procent av det Justerade Nominella Beloppet,
och annars tjugo (20) procent av det Justerade Nominella Beloppet:

@) om denne vid ett Fordringshavarméte, nérvarar vid motet personligen eller via
telefon (eller narvarar via ett behdrigen bemyndigat ombud); eller

(b) om svar pa forfragan ges i ett Skriftligt forfarande.

Om quorum inte foreligger vid ett Fordringshavarméte eller i Skriftligt Forfarande, ska
Agenten eller Bolaget kalla till ett andra Fordringshavarméte (i enlighet med avsnitt
16.1) eller initiera ett andra Skriftligt Forfarande (i enlighet med Avsnitt 17.1) forutsatt
att det aktuella forslaget inte har blivit aterkallat av den person (personerna) som
initierade forfarandet for medgivande fran Fordringshavarna. Quorumskravet i Avsnitt
15.7 ska inte tillampas pa det andra Fordringshavarmdtet eller det andra Skriftliga
Forfarandet.

Beslut som utvidgar eller utékar Bolagets eller Agentens forpliktelser, eller begransar,
minskar eller tillintetgor Bolagets eller Agentens rattigheter eller formaner, som féljer av
de Finansiella Dokumenten kraver Bolagets och Agentens medgivande, sa som é&r
lampligt.

En Fordringshavare som innehar mer dn en Obligation maste inte anvanda alla sina
dartill horande rostrétter eller avge alla sina roster som denne ar beréttigad till och kan
efter eget omddme anvanda eller bara avge vissa av sina roster.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller lata betala nagot vederlag till eller till
forman for nagon Fordringshavare for eller som incitament for nagot medgivande enligt
dessa Villkor, savida inte sadant vederlag ar erbjudet alla Fordringshavare som ger sitt
medgivande vid det relevanta Fordringshavarmotet eller i det Skriftliga Forfarandet
inom den tidsperiod som foreskrivits for betalning av vederlaget eller den tidsperiod som
foreskrivits for svaren i ett Skriftligt Forfarande.

Arende som beslutas om vid ett behdrigen sammankallat Fordringshavarmate eller vid
Skriftligt Forfarande &r bindande for alla Fordringshavare, oavsett om de varit ndrvarade
eller representerade vid Fordringshavarmotet eller svarat i det Skriftliga Forfarandet.
Fordringshavarna som inte antagit eller rostat for beslutet ar inte ansvariga for nagra
skador som beslutet kan orsaka Fordringshavarna.

Alla kostnader eller utgifter som Bolaget eller Agenten Aadragit sig i syfte att

sammankalla ett Fordringshavarméte eller i syfte att genomfdra ett Skriftligt Forfarande,
inklusive skéliga avgifter till Agenten, ska betalas av Bolaget.
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15.14

15.15

16

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

17

171

Om ett beslut ska fattas av Fordringshavarna i en fraga relaterad till de Finansiella
Dokumenten, ska Bolaget omedelbart pa Agentens begaran forse Agenten med ett intyg
som anger antalet Obligationer som ags av Koncernbolag, oavsett om sadan person ar
direktregistrerad som &gare for sadana Obligationer. Agenten ar inte ansvarig for
riktigheten av sadant intyg eller pa annat sétt ansvarig for att avgéra om en Obligation &r
agd av ett Koncernbolag.

Information om beslut som tagits vid Fordringshavarmote eller via ett Skriftligt
Forfarande ska omedelbart skickas som meddelande till Fordringshavarna och publiceras
pa Koncernens och Agentens respektive hemsida, forutsatt att ett misslyckande att géra
sa inte innebar att beslut som tagits eller rostresultat som uppnatts ar ogiltigt. Protokollet
fran det aktuella Fordringshavarmdtet eller det Skriftliga Forfarandet ska pa
Fordringshavarens begéran skickas till denne av Bolaget eller Agenten.

FORDRINGSHAVARMOTE

Agenten ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att skicka ett meddelande
darom till varje Fordringshavare inte senare &n fem (5) Bankdagar efter att Agenten
mottagit sadan begéaran fran Bolaget eller en Fordringshavare (eller flera) (eller sadant
senare datum som kan vara nddvandigt av tekniska och administrativa skél).

Skulle Bolaget vilja byta ut Agenten, kan det sammankalla ett Fordringshavarmote i
enlighet med Avsnitt 16.1 med en kopia till Agenten. Efter en begaran fran
Fordringshavarna i enlighet med Avsnitt 19.4.3, ska Bolaget inte senare an fem (5)
Bankdagar efter att ha mottagit sddan begéran (eller sadant senare datum som kan vara
nodvandigt av tekniska eller administrativa skal) sammankalla ett Fordringshavarmote i
enlighet med Avsnitt 16.1.

Meddelandet som ska skickas enligt Avsnitt 16.1 ska inkludera (i) tidpunkt for motet,
(i) plats for motet, (iii) agenda for motet (inklusive varje begdran om beslut fran
Fordringshavarna) och (iv) en blankett for utfardande av fullmakt. Bara drenden som
inkluderats i meddelandet kan beslutas om vid Fordringshavarmotet. Kravs det att
Fordringshavarna anméler sig i forvag for att fa delta i Fordringshavarmotet, ska sadant
krav ocksa inga i meddelandet.

Fordringshavarmotet ska hallas inte tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare
an trettio (30) Bankdagar fran meddelandet.

Utan att andra dessa Villkor, far Agenten foreskriva ytterligare regler betraffande
sammankallningen och genomférandet av Fordringshavarmotet sasom Agenten anser
vara lampligt. Sadana regler far innehalla en majlighet for Fordringshavare att rosta utan
att ndrvara vid motet personligen.

SKRIFTLIGT FORFARANDE

Agenten ska initiera ett Skriftligt Forfarande inte senare dn fem (5) Bankdagar efter
mottagandet av en begéran fran Bolaget eller Fordringshavaren (Fordringshavarna) (eller
sadant senare datum som kan bli nodvandigt av tekniska eller administrativa skal)
genom att skicka ett meddelande till varje sadan person som é&r registrerad som
Fordringshavare pa en Bankdag som inte infaller tidigare &n fem Bankdagar innan dagen
da meddelandet skickas.
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17.2

17.3

17.4

18

18.1

18.2

18.3

18.4

Skulle Bolaget vilja byta ut Agenten, kan det skicka ett meddelande i enlighet med
Avsnitt 17.1 till varje Fordringsagare och med en kopia till Agenten.

Ett meddelande som skickats i enlighet med Avsnitt 17.1 ska innehalla (i) varje begaran
om ett beslut fran Fordringshavarna, (ii) en beskrivning av anledningen for varje
begaran, (iii) en specificering av de Bankdagar pa vilka man maste vara registrerad som
Fordringshavare for att vara berattigad att utdva sin rostratt, (iv) instruktioner och
anvisning om var man kan erhalla blankett for att svara pa begaran (sadan blankett ska
innehalla en valmojlighet att rosta ja eller nej for varje begaran) samt en blankett for
upprattande av fullmakt, och (v) den faststillda tidsperioden inom vilken
Fordringshavaren maste svara pa begaran (sadan tidsperiod ska stracka sig atminstone
femton (15) Bankdagar efter meddelandet enligt Avsnitt 17.1). Om réstningen ska goras
elektroniskt, ska instruktioner for sadan rostning vara inkluderade i meddelandet.

Nér erforderlig majoritet av det totala Justerade Nominella Beloppet ger sitt medgivande
i enlighet med Avsnitt 15.5 och 15.6 i ett Skriftligt forfarande, ska det beslut som fattats
anses vara antaget i enlighet med Avsnitt 15.5 eller 15.6, &ven om tidsperioden for svar i
det Skriftliga Forfarandet annu inte har gatt ut.

ANDRINGAR OCH AVSTAENDEN

Bolaget och Agenten (som handlar & Fordringshavarnas vagnar) far komma Gverens om
att andra de Finansiella Dokumenten eller avsta fran att tillampa en bestammelse i de
Finansiella Dokumenten, om:

@) andringen eller avstaendet inte &r till skada for Fordringshavarnas intressen,
eller om det gors endast i syfte att korrigera ett uppenbart fel eller misstag;

(b) andringen eller avstaendet kravs enligt lag, domstolsbeslut eller
myndighetsbeslut; eller

(c) Fordringshavarna i enlighet med Avsnitt 15 (Beslut av Fordringshavarna) har
lamnat sitt medgivande till andringen eller avstaendet.

Fordringshavarnas medgivanden behover inte inhamtas ifraga om formen for andringen
av de Finansiella Dokumenten. Det racker med att Fodringshavarna lamnar sitt
medgivande till &ndringens faktiska innehall.

Agenten ska omedelbart meddela Fordringshavarna om nagon andring eller avstaende
fran att tillampa en bestammelse i de Finansiella Dokumenten i enlighet med Avsnitt
18.1 har gjorts, fran vilket datum é&ndringarna eller avstdendet ar géllande, och
sékerstélla att varje &ndring av de Finansiella Dokumenten publiceras enligt forfarandet i
Awvsnitt 10.3 (Publicering av Finansiella Dokument). Bolaget ska sékerstélla att varje
andring av de Finansiella Dokumenten registreras i behdrig ordning hos Central
Vérdepappersforvarare och hos varje annan organisation eller myndighet dar registrering
ska ske i det aktuella fallet.

Varje andring av de Finansiella Dokumenten ska bdrja galla det datum som bestamts vid

Fordringshavarmotet, det Skriftliga Forfarandet eller av Agenten, beroende pa i vilken
ordning &ndringen har beslutats i det enskilda fallet.
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19

19.1

19.1.1

19.1.2

19.1.3

19.14

19.15

19.2

19.21

19.2.2

19.2.3

19.2.4

UTNAMNING OCH ERSATTNING AV AGENTEN
Utndmning av Agent

Genom att teckna sig for Obligationer, utser varje ursprunglig Fordringshavare Agenten
att agera som dess Agent i alla drenden relaterade till Obligationerna och de Finansiella
Dokumenten, och bemyndigar Agenten att agera & dess vagnar (utan att Agenten forst
behdver inhamta Fordringshavarnas medgivande, om inte sadant medgivande specifikt
kravs i enlighet med dessa Villkor) i alla rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden som
har nagot samband med Obligationerna som innehas av sadan Fordringshavare. Genom
att forvarva Obligationerna bekraftar varje efterfoljande Fordringshavare sadan
utnamning och bemyndigar Agenten att agera & dennes vagnar.

Varje Fordringshavare ska pa begaran omedelbart forse Agenten med sadana dokument,
inkluderat skriftliga fullmakter (i form och innehall som ar fullvéardiga enligt Agenten),
som Agenten anser vara nddvandiga for att Agenten ska kunna utdva sina rattigheter
och/eller utfora sina forpliktelser enligt de Finansiella Dokumenten. Agenten &r inte
skyldig att foretrada Fordringshavare som inte fogar sig efter sadan begaran.

Bolaget ska pa begaran omedelbart forse Agenten med de dokument och annat bitrade
(som till form och innehall &r tillfredstallande enligt Agenten) som Agenten anser vara
nodvandiga for att Agenten ska kunna utbva sina rattigheter och/eller utféra sina
forpliktelser i enlighet med de Finansiella Dokumenten.

Agenten dr beréttigad till ersattning for sitt arbete och att bli ersatt for kostnader,
forluster och skulder enligt de villkor som stallts upp i de Finansiella Dokumenten och
Agenturavtalet och Agentens forpliktelser som Agent enligt de Finansiella Dokumenten
som ér villkorade av erlaggandet av sadana ersattningar.

Agenten far agera som Agent eller forvaltare for flera drenden om emission av
vardepapper utfardade av Bolaget eller relaterade till Bolaget och andra Koncernbolag
oaktat potentiella

Agentens forpliktelser

Agenten ska foretrdada Fordringshavarna i enlighet med de Finansiella Dokumenten.
Agenten &r dock inte ansvarig for genomforandet eller verkstalligheten av de Finansiella
Dokumenten.

Nar Agenten agerar i enlighet med de Finansiella Dokumenten, agerar alltid Agenten
med bindande verkan & Fordringshavarna vagnar. Agenten ska utfora sina forpliktelser
enligt de Finansiella Dokumenten pa ett rimligt, skickligt och professionellt satt, med
rimlig omsorg och skicklighet.

Agenten ar berattigad att delegera sina forpliktelser till andra professionella parter, men
Agenten ska fortsatta vara ansvarig enligt de Finansiella Dokumenten, for sddana parters
handlingar.

Agenten ska behandla alla Fordringshavare lika och, nar den agerar i enlighet med de
Finansiella Dokumenten, endast agera med hansyn till Fordringshavarnas intressen och
ska inte behdva ta hansyn till annans intressen eller agera & andras vagnar eller
forfragningar, utom nar sa uttryckligen ar stadgat i de Finansiella Dokumenten.
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19.2.5

19.2.6

19.2.7

19.2.8

19.3

19.3.1

19.3.2

19.3.3

19.34

19.35

Agenten &r berattigad att anlita externa experter under utférandet av sina forpliktelser
enligt de Finansiella dokumenten. Bolaget ska pa begdran av Agenten betala alla
kostnader for anlitade externa experter efter att Uppsagningsgrund uppstatt, eller for
syftet att undersoka eller i beaktande av (i) en héndelse dar Agenten rimligen tror &r eller
kan leda till en Uppségningsgrund eller (ii) en fraga relaterat till Bolaget som Agenten
med fog tror kan bli skadlig for Fordringshavarnas intressen enligt de Finansiella
Dokumenten. Ersattning for skador eller andra atervunna medel som Agenten erhallit
fran de externa experter som denne anlitat for att fullgora sina forpliktelser enligt de
Finansiella dokumenten ska fordelas i enlighet med Avsnitt 14 (Férdelning).

Oavsett vad som stadgas i de Finansiella Dokumenten, &r Agenten inte skyldig att géra
eller underlata att gora nagonting om det enligt dess skaliga uppfattning skulle, eller
kanske skulle, utgdra en Gvertradelse av nagon tillamplig lag eller bestammelse.

Om de kostnader, forluster eller skulder som enligt Agentens skaliga uppfattning kan
uppsta (inkluderat rimliga avgifter till Agenten) néar denne foljer instruktioner fran
Fordringshavarna, eller vidtar atgarder pa eget initiativ, inte kommer att tackas av
Bolaget, far Agenten avsta fran att agera i enlighet med sadana instruktioner, eller vidta
sadana atgarder, fram till att Agenten har mottagit medel eller erséttning (eller tillracklig
Sakerhet har lamnats for detta andamal) som Agenten rimligen kan kréva.

Agenten ska meddela Fordringshavarna (i) fore den slutar utféra sina forpliktelser i
enlighet med de Finansiella Dokumenten om anledningen ar att Bolaget inte betalar
sadan avgift eller ersattning som Agenten ar berattigad till enligt de Finansiella
Dokumenten eller Agenturavtalet eller (i) om Agenten avstar fran att agera av nagon
anledning som beskrivs i Avsnitt 19.2.7.

Ansvarsbegréansning for Agenten

Agenten &r inte ansvarig gentemot Fordringshavarna for skada eller forlust som orsakats
av nagon atgard som vidtagits eller underlatit att vidtas av Agenten i enlighet med eller i
samband med de Finansiella Dokumenten, om inte skadan orsakats direkt av oaktsamhet
eller uppsatligen av Agenten. Agenten ar aldrig ansvarig for indirekt skada.

Agenten ska inte anses ha agerat oaktsamt om den har agerat i enlighet med rad eller
asikt fran val ansedda externa experter anlitade av Agenten, eller om Agenten har agerat
med rimlig omsorg i en situation da Agenten anser att det ar skadligt for
Fordringshavarnas intressen att dréja med att vidta atgarder i syfte att forst inhamta
instruktioner fran Fordringshavarna.

Agenten ska inte vara ansvarig for nagot drojsmal (eller for ndgon konsekvens som ar
hanforlig till dréjsmal) med att kreditera ett konto med ett belopp som i enlighet med de
Finansiella Dokumenten ska betalas av Agenten till Fordringshavarna, forutsatt att
Agenten har vidtagit alla nédvandiga atgarder sa snart det ar praktiskt mojligt for att
folja de bestammelser eller operativa forfaranden for det erkdnda clearing- eller
avvecklingssystem som Agenten anvéander i det syftet.

Agenten ska inte vara ansvarig infor Fordringshavarna for skada orsakad av Agenten nar
denne agerat i enlighet med instruktioner fran Fordringshavarana givna i enlighet med
Avsnitt 15 (Beslut av Fordringshavarna).

Nagot ansvar riktat mot Bolaget som har uppstatt av att Agenten agerat i enlighet med,
eller i forhallande till, de Finansiella dokumenten ska inte vara foremal for kvittning mot
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19.4

19.4.1

19.4.2

19.4.3

19.4.4

1945

19.4.6

194.7

19.4.8

Bolagets forpliktelser gentemot Fordringshavaranas i enlighet med Finansiella
Dokumenten.

Byte av Agent

Med forbehall for vad som foljer av Avsnitt 19.4.6, kan Agenten avga genom att
meddela Bolaget och Fordringshavarna, och Fordringshavarna ska i sadana fall utnamna
en eftertradande Agent vid ett Fordringshavarméte sammankallat av den avgaende
Agenten eller via ett Skriftligt Forfarande initierat av den avgaende Agenten.

Med forbehall for vad som foljer av Avsnitt 19.4.6 ska, om Agenten &r Insolvent,
Agenten anses avga som Agent och Bolaget ska inom tio (10) Bankdagar utndmna en
efterféljande Agent som ska vara en oberoende finansiell institution eller annat val ansett
foretag som regelbundet agerar som agent i skuldfragor.

En, eller flera, Fordringshavare som representerar atminstone tio (10) procent av det
Justerade Nominella Beloppet kan, genom ett meddelande till Bolaget (sadant
meddelande &r bara giltigt om det lamnas av en person som ar Fordringshavare pa
Bankdagen som omedelbart foljer dagen da meddelandet mottas av Bolaget och ska, om
meddelandet ldmnats av flera Fordringshavare, lamnas av dem tillsammans), begéara att
ett Fordringshavarmote ska hallas i syfte att séga upp Agenten och utndmna en ny Agent.
Bolaget kan, vid ett Fordringshavarmote sammankallat av Bolaget eller genom ett
Skriftligt Forfarande som initierats av Bolaget, foresla for Fordringshavarna att Agenten
ska sdgas upp och att en ny Agent ska utndmnas.

Om Fordringshavarna inte har utnamnt nagon efterféljande Agent inom nittio (90) dagar
efter (i) det som intraffar tidigast av att meddelande om avgang lamnas eller avgang pa
annat satt agt rum eller (ii) Agenten sades upp genom beslut av Fordringshavarna, ska
Bolaget utndmna en ny, efterféljande Agent som ska vara ett oberoende finansiellt
institut eller annat val ansett foretag som regelbundet agerar som agent i skuldfragor.

Den avgaende Agenten ska, pa egen bekostnad, for den efterféljande Agenten gora
tillgangligt sadana dokument och arkiv och tillhandahalla sadan assistans som den
efterféljande Agenten rimligen kan begéra for att kunna utfora sin roll som Agent i
enlighet med de Finansiella Dokumenten.

Agentens avgang eller uppsagning trader i kraft forst nar en efterfoljande Agent har
utnamnts och sadan Agent dven har accepterat utnamningen och all nodvandig
dokumentation med anledning av Agentens avgang eller uppsagning har upprattats.

Vid utndmnandet av en efterfoljare, ska den avgaende Agenten befrias fran alla framtida
forpliktelser med avseende pa de Finansiella Dokumenten men ska fortsétta att vara
berattigad till formanerna i de Finansiella Dokumenten och fortsétta vara ansvarig enligt
de Finansiella Dokumenten med avseende pa sadan atgard som vidtogs eller
misslyckades med att vidtas medan denne agerade som Agent. Dess efterfoljare, Bolaget
och varje Fordringshavare ska ha samma réttigheter och skyldigheter gentemot varandra
avseende de Finansiella Dokumenten som de hade haft om sadan efterféljare hade varit
den ursprungliga Agenten.

Vid héndelse av att det sker ett byte av Agent i enlighet med Avsnitt 19.4, ska Bolaget
uppratta sddana dokument och vidta sadana atgarder som den nya Agenten rimligen kan
behdva i syfte att till den nya Agenten overlata alla réttigheter, befogenheter och
skyldigheter som den tidigare Agenten haft och for att befria den avgaende Agenten fran
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20.2

21

21.1

21.2

21.3

22

22.1

framtida skyldigheter med avseende pa de Finansiella dokumenten och Agenturavtalet.
Om inte Bolaget och den nya Agenten kommer éverens om annat, ska den nya agenten
vara berattigad samma arvode och ersattningar som den avgaende Agenten.

UTNAMNING OCH UTBYTE AV EMISSIONSINSTITUTET

Bolaget forordnar att Emissionsinstitutet ska hantera vissa sarskilt utpekade uppgifter
enligt dessa Villkor och i enlighet med de lagar, férordningar och regelverk som é&r
tillampliga pa och/eller utfardade av Central Vardepappersforvarare och som avser
Obligationerna.

Emissionsinstitutet kan avga fran sitt uppdrag eller bli uppsagd av Bolaget, forutsatt att
Bolaget har godkant att en affarsbank eller ett vardepappersinstitut godkénd av Central
Vardepappersforvarare tilltrdder som ny Emissionsinstitut vid samma tidpunkt som det
gamla Emissionsinstitutet avgar eller blir uppsagd. Om Emissionsinstitutet ar Insolvent,
ska Bolaget omedelbart utndmna ett nytt Emissionsinstitutet som emissionsagent i
enlighet med dessa Villkor.

INGA DIREKTA ATGARDER AV FORDRINGSAGARE

En Fordringshavare far inte vidta nagra atgarder éverhuvudtaget mot Bolaget for att
driva genom ett krav avseende nagot forfallet belopp som Bolaget ar skyldigt att betala
till Fordringshavaren i enlighet med de Finansiella dokumenten, eller initiera, stodja eller
genomdriva en foretagsoverlatelse, upplosning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller
konkurs (eller dess motsvarighet i ndgon annan jurisdiktion) av Bolaget pa grund av
nagon av Bolagets ataganden som foreligger enligt de Finansiella Dokumenten.

Awvsnitt 21.1 ska inte tillampas om Agenten har blivit instruerad av Fordringshavarna i
enlighet med de Finansiella Dokumenten att vidta sarskilda atgarder, men av nagon
anledning misslyckats att vidta, eller inte har mojlighet att vidta (av ndgon annan
anledning &n att en Fordringshavare har misslyckats med tillhandahalla dokument i
enlighet med Avsnitt 19.1.2), sadana atgarder inom en rimlig tidsperiod och sadant
misslyckande eller oférmaga att vidta sarskilda atgarder ar pagaende. Om misslyckandet
att vidta sarskild atgard ar orsakad av att Bolaget inte har betalat nagot forfallet arvode
eller erséttning till Agenten i enlighet med de Finansiella Dokumenten eller
Agenturavtalet eller av nagon anledning beskriven i Awvsnitt 19.2.7, maste sadant
misslyckade paga under atminstone fyrtio (40) Bankdagar efter att meddelande lamnats
enligt Avsnitt 19.2.8 fore en Fordringshavare kan vidta sadana atgarder som hanvisats
till i Avsnitt 21.1.

Bestammelserna i Awvsnitt 21.1 ska inte pd nagot satt verka begransande for
Fordringshavares rétt att krdva och genomdriva betalningar som &r forfallna till betalning
och ska betalas till denne enligt Avsnitt 9.5 (Obligatoriskt aterkép pa grund av
Agarforandring, Avnotering eller Misslyckad Notering) eller annan forfallen betalning
fran Bolaget gentemot nagra, men inte alla, Fordringshavare.

PRESKRIPTION

Ratten att erhalla aterbetalning av kapitalbeloppet av Obligationerna ska preskriberas
och bli ogiltig tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen. Rétten att erhalla betalning av réanta
(exkluderat kapitaliserad ranta) ska preskriberas och bli ogiltig tre (3) ar fran den
relevanta forfallodagen for betalningen. Bolaget ar beréttigat till alla medel som avsatts
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for betalningar for vilka Fordringshavarna ar berattigade att fa& men som har blivit
preskriberade och ogiltiga.

Om preskriptionstiden avbryts i enlighet med preskriptionslagen (1981:130), kommer en
ny preskriptionstid om tio (10) ar pabdrjas avseende ratten att erhalla aterbetalning av
kapitalbeloppet for Obligationen, och om tre (3) ar avseende att fa betalt for upplupen
ranta (exkluderat kapitaliserad ranta), i bada fallen startar den nya preskriptionstiden fran
datumet for avbrytandet av preskriptionstiden, som sadant datum bestamts enligt
bestdmmelserna i preskriptionslagen.

MEDDELANDEN OCH PRESSMEDDELANDEN
Meddelanden

Meddelande eller annan kommunikation som ska lamnas enligt, eller i samband med, de
Finansiella Dokumenten ska:

@ om till Agenten, skickas till den adress som var registrerad som Agentens hos
Bolagsverket pa Bankdagen innan avsandande;

(b) om till Bolaget, skickas till den adress som var registrerad som Bolagets hos
Bolagsverket pa Bankdagen innan avsandande; och

(© om till Fordringshavare, skickas till den adress som hos Central
Vérdepappersforvarare var registrerad som Fordringshavarens pa Bankdagen
fore avsandande, och ska skickas antingen via bud eller post till alla
Fordringshavare. Meddelandet till Fordringshavarna ska ocksa publiceras pa
Koncernens respektive Agentens hemsida.

Meddelande eller annan kommunikation som ldmnats av en person till en annan i
enlighet med, eller i samband med, de Finansiella Dokumenten ska skickas med bud,
personlig leverans eller post och kommer bara ha ansetts levererad, i fall av bud eller
personlig leverans, nér det har lamnats till den adress som angivits enligt Avsnitt 23.1.1
eller, i fall av post, fem (5) Bankdagar efter att det har lamnats pa posten i ett
forfrankerat kuvert adresserat till adressen specificerad i Avsnitt 23.1.1.

Misslyckande att skicka meddelande eller annan kommunikation till en Fordringshavare
eller om det foreligger nagon brist i meddelandet eller kommunikationen paverkar inte
dess tillracklighet i forhallande till andra Fordringshavare.

Pressmeddelande

Meddelanden som Bolaget eller Agenten ska skicka till Fordringshavarna enligt Avsnitt
9.3 (Frivilligt fortida inloésen (kopoption)), 9.4 (Fortida inlésen pa grund av
lagstridighet), 10.1.2, 13.4, 16.1 och 17.1 ska ocksa offentliggéras genom ett
pressmeddelande av Bolaget eller Agenten, sasom tillampligt.

Utéver Avsnitt 23.2.1, om nagon information som har nagot samband med
Obligationerna eller Koncernen ingar i ett meddelande som Agenten far skicka till
Fordringshavarna enligt dessa Villkor och som annu inte har offentliggjorts genom ett
pressmeddelande, ska Agenten fore den skickar sadan information till Fordringshavarna
ge Bolaget mojligheten att offentliggora ett pressmeddelande som innehéller sadan
information. Om Bolaget inte snarast publicerar pressmeddelandet, och Agenten anser
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det vara nodvandigt att ett pressmeddelande som innehaller sddan information publiceras
innan Agenten i behorig ordning kan skicka ett meddelande innehallande sadan
information till Fordringshavarna, ska Agenten ha ratt att sjalv publicera sadant
pressmeddelande.

FORCE MAJEURE OCH BEGRANSNING AV ANSVAR

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet ska hallas ansvariga for ndgon skada som
uppkommer pa grund av lag, eller atgard vidtagen av offentlig myndighet, eller krig,
strejk, lockout, bojkott, blockad eller ndgon annan liknande omsténdighet (”Force
Majeure”). Reservationen avseende strejker, lockouter, bojkotter och blockader
tillampas aven om Agenten eller Emissionsinstitutet sjalv vidtar sadana atgarder, eller &r
foremal for sadana atgarder.

Emissionsinstitutet ska inte vara ansvarig gentemot Fordringshavarna om
Emissionsinstitutet har iakttagit skélig aktsamhet. Emissionsinstitutet ska aldrig bli
ansvarig for indirekt skada med undantag for om Emissionsinstitutet agerat grovt
oaktsamt eller uppsatligen.

Skulle en Force Majeure handelse uppsta som hindrar Agenten eller Emissionsinstitutet
fran att vidta sadana atgarder som &r nodvandiga for att uppfylla dessa Villkor, far
sadana atgarder skjutas upp till dess att hindret avlagsnats.

Bestammelserna i detta Avsnitt 24 ar tillampliga sa lange de inte &r oférenliga med
bestimmelserna i lagen (2007:528) om kontoféring av finansiella instrument, vilkas
bestammelser alltid har foretrade.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Dessa Villkor, och alla utomobligatoriska forpliktelser som uppkommer genom eller i
anslutning till Villkoren, ska tillampas och tolkas enligt svensk lag.

Bolaget understéller sig den icke-exklusiva behdrigheten for Stockholms Tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Villkor ar for oss gallande.
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Nedanstaende villkor &r en Gversattning av det engelska originalet. | handelse av avvikelser mellan de tva
versionerna ska den engelska versionen ha foretrade.

Plats: Stockholm

Datum: 2014-05-15

DELTACO AB (PUBL)
Bolaget

Namn: Arne Myhrman Namn: Jonas Martensson

Hérmed forbinder vi oss att agera i enlighet med dessa villkor i den utstrdckning som de hénvisar
till oss.

Plats: Stockholm

Datum: 2014-05-15

CorpNordic Sweden AB som Agent

Name: Martin Gorne
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